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A. PODACI O FONDU

1. Naziv fonda i obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Društvo

Naziv fonda: Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A (dalje u tekstu: Fond).
Društvo upravlja sljedećim obveznim mirovinskim fondovima:
o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija A,

o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija B i

o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija C.

2. Datum osnivanja Fonda

Fond je osnovan 30. svibnja 2014.

3. Mjesto gdje je moguće dobiti Statut Fonda i dodatne informacije o Fondu te tromjesečne i revidirane 
godišnje izvještaje Fonda

Društvo objavljuje Statut Fonda, kao i njegove izmjene i dopune, na svojoj mrežnoj stranici te na jedan od sljedećih 
načina:
o	 u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom ili pretežitom području Republike Hrvatske, ili

o	 u tiskanom obliku besplatnim stavljanjem javnosti na raspolaganje u službenim prostorijama Društva i na pri-
jemnim mjestima Središnjeg registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS).

Na zahtjev članova Fonda, Društvo će dostaviti dodatne informacije o ograničenjima koja se primjenjuju na području 
upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizičnosti i prinosima osnovnih 
vrsta financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda.

Tromjesečne izvještaje i revidirane godišnje izvještaje Fonda Društvo: 

o	 objavljuje na svojoj mrežnoj stranici,

o	 omogućuje uvid u svojim službenim prostorijama,

o	 će dostaviti REGOS-u i 

o	 članovima Fonda, na njihov zahtjev i besplatno, dostavlja posljednji revidirani godišnji izvještaji i tromjesečni 
izvještaj Fonda.

4. Revizorsko društvo i depozitar Fonda 

Revizor Društva je KPMG Croatia d.o.o, Zagreb, Ivana Lučića 2/a.
Depozitar mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja je Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb, Slavonska avenija 6 
(dalje u tekstu: Depozitar).

5. Način konvertiranja uplaćenih doprinosa i prenesenih računa u obračunske jedinice

Uplaćeni doprinosi u Fond, kao i preneseni računi u Fond, preračunavaju se u obračunske jedinice. Za potrebe 
vrednovanja svaka obračunska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto ukupnoj imovini Fonda. Ukupna 
vrijednost svih obračunskih jedinica Fonda uvijek će biti jednaka ukupnoj neto imovinskoj vrijednosti Fonda, izračunatoj 
u skladu sa Zakonom. Uplaćeni doprinosi i preneseni osobni računi preračunavaju se u obračunske jedinice svaki 
radni dan.

6. Članstvo u Fondu, način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće 
društvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima može doći do obustave obračuna

•	 Članstvo u Fondu 

Osiguranik može biti član Fonda ako je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu 
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (Narodne novine, broj 157/2013, 151/2014, 33/2015 i 93/2015) (dalje u 
tekstu: Referentni dan) ostalo deset ili više godina.

•	 Način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće društvo

U mirovinsko osiguravajuće društvo se sredstva prenose iz obveznog mirovinskog fonda kategorije C, tako da nije 
moguće prenijeti sredstva s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće društvo, budući da je Fond obvezni 
mirovinski fond kategorije A. 

•	 Način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u drugi mirovinski fond

Član Fonda može prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Društvo ili u 
obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom.
Na dan kada član Fonda ispuni uvjet da do Referentnog dana ima manje od deset godina, REGOS će ga rasporediti 
u Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B. 
Član Fonda može prijeći u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo ukoliko je od prethodne 
promjene obveznog mirovinskog fonda prošlo više od 14 dana, bez obzira je li prethodna promjena posljedica 
promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja Društvo ili promjene obveznog 
mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.
U slučaju promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo naplaćuje se naknada za 
izlaz. 

Član Fonda može promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda samo u godinama kada će napuniti godine 
života koje su višekratnik broja 3 i samo u kalendarskom mjesecu u kojemu je rođen. 

Prilikom promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja Društvo ne naplaćuje se naknada za izlaz. 

•	 Okolnosti u kojima može doći do obustave obračuna

Ne postoje okolnosti u kojima bi moglo doći do obustave obračuna sredstava prilikom izlaska člana iz Fonda.

7. Izloženost imovine Fonda pojedinom riziku 

•	 Rizici povezani s ulaganjima Fonda i način njihovog upravljanja

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje određenih rizika od strane članova Fonda. Osnovni izvori zarade od 
ulaganja imovine Fonda proizlaze iz izlaganja određenim vrstama rizika kao što su tržišni, kreditni i drugi oblici rizika. 
Primarni izvor rizika ulaganja u Fond predstavlja kretanje cijena financijskih instrumenata u portfelju Fonda koje u 
budućnosti mogu rasti ili padati u usporedbi s cijenama istih prilikom uplate doprinosa u Fond, odnosno kupnje 
određenog broja obračunskih jedinica Fonda. Stoga postoji mogućnost da, ukoliko dođe do pada cijena, vrijednost 
obračunske jedinice Fonda u nekom vremenskom razdoblju nakon dana uplate doprinosa u Fond može biti manja od 
vrijednosti obračunske jedinice na dan uplate tih doprinosa. Općenito, rizik ulaganja u Fond predstavlja mogućnost da 
prinos od ulaganja bude nezadovoljavajući ili negativan.
Imovina Fonda najvećim je djelom uložena u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao što su obveznice i 
instrumenti tržišta novca, te na vrijednost udjela Fonda posebno velik utjecaj ima kamatni rizik i kreditni rejting 
izdavatelja navedenih vrsta financijskih instrumenata. S obzirom na to da se imovina Fonda ulaže u dionice i dioničke 
fondove, vrijednost portfelja Fonda bit će pod utjecajem rizika promjene cijena dionica. Imovina Fonda denominirana 
u inozemnoj valuti pod utjecajem je i valutnog rizika, tj. promjene tečajeva inozemnih valuta spram kune. Također, 
imovina Fonda pod utjecajem je i drugih oblika rizika od kojih su značajni kreditni rizici, rizici likvidnosti te rizik suprotne 
ugovorne strane.

a)	 Tržišni rizici

Tržišni rizik predstavlja mogućnost da će buduće promjene tržišnih uvjeta dovesti do smanjenja prinosa financijskog 
instrumenta u kojeg je uložena imovina Fonda, odnosno dovesti do umanjenja njegove vrijednosti. Tržišni uvjeti u 
velikoj su mjeri odraz ekonomskih i političkih uvjeta u državama u koje je uložena imovina, kao i stanja svjetske 
ekonomije. Tržišni rizik obuhvaća cjenovni rizik, kamatni rizik i valutni rizik.
Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti financijskog instrumenta uslijed pada njegove cijene.
Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti ulaganja uslijed promjene kamatnih stopa. Ukoliko kamatne stope na tržištu 
rastu cijene dužničkih vrijednosnih papira padaju i obrnuto, dok njihovi prinosi približno slijede kretanja kamatnih 
stopa. Na promjene cijena navedenih vrsta ulaganja utječe i vrijeme do dospijeća, pri čemu su kratkoročni dužnički 
vrijednosti papiri manje podložni riziku promjene kamatnih stopa.
Valutni rizik je rizik promjene tečaja strane valute u odnosu na kunu, ili drugu referentnu valutu u kojoj se mjeri prinos 
na ulaganje.

b)	 Kreditni rizici

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini Fonda ili osoba s 
kojom je sklopljen posao na financijskom tržištu, neće u cijelosti ili djelomično podmiriti svoje obveze, što bi negativno 
utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda. Kreditni rizik je rizik koji proizlazi iz promjene, odnosno pada kreditne 
sposobnosti izdavatelja vrijednosnih papira i drugih dužnika prema kojima Fond ima potraživanja.
Vrste kreditnog rizika su: rizik izdavatelja, rizik druge ugovorne strane, rizik koncentracije i rizik namire.
Rizik izdavatelja je rizik da izdavatelj dužničkog vrijednosnog papira neće ispuniti ugovorne financijske obveze. 
Neispunjavanje obveza podrazumijeva neplaćanje odnosno prisilno restrukturiranje ugovornih obveza.
Rizik druge ugovorne strane javlja se prvenstveno kod izvedenica kojima se trguje van uređenog tržišta (OTC), repo 
transakcija, transakcija depozita, transakcija pozajmljivanja vrijednosnih papira i transakcija s dugim rokom namire.
Rizik koncentracije je svaka pojedinačna, izravna ili neizravna, izloženost prema jednoj osobi, odnosno grupi 
povezanih osoba ili skup izloženosti koje povezuju zajednički činitelji rizika kao što su isti gospodarski sektor, odnosno 
geografsko područje, a što može dovesti do gubitka koji bi mogli ugroziti poslovanje. 
Rizik namire je vjerojatnost da se realizacija ili namira zaključenih transakcija neće realizirati sukladno dogovorenim 
uvjetima, da će biti otežana ili potpuno onemogućena.

c)	 Rizici likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemogućnosti transformacije pojedinih oblika imovine u novčana sredstva ili rizik nemogućnosti 
uravnoteženja kratkoročnih platežnih mogućnosti s jedne strane i kratkoročnih obveza s druge strane.
Rizik likvidnosti je nemogućnost prodaje financijske imovine po cijeni približno jednakoj fer vrijednosti te imovine. Do 
toga može doći zbog promjene u rasponu između kupovne i prodajne cijene, zbog prevelike izloženosti pojedinoj 
poziciji u portfelju, nedovoljne dubine tržišta, odnosno drugih poslovnih nepogodnosti na tržištu.
Rizik likvidnosti također predstavlja vjerojatnost da Fond neće moći pravovremeno izvršiti svoje obveze.

•	 Načini smanjenja utjecaja pojedinih rizika ulaganja Fonda

Osnovi način smanjenja utjecaja pojedinih vrsta tržišnih i kreditnih rizika ulaganja sredstava Fonda postiže se 
procesom diverzifikacije, tj. raspršenjem ulaganja na više međusobno slabo povezanih pojedinačnih ulaganja. 
Diverzifikacija instrumenata ulaganja provodi se na više načina, tj. raspodjelom ulaganja u:

a)	 financijske instrumente koji su izdani u različitim geografskim područjima,

b)	 financijske instrumente koji su denominirani u valutama koje su slabo povezane,

c)	 izdavatelje čija su poslovna područja slabo povezana,

d)	 izdavatelje različitog kreditnog rejtinga,

e)	 financijske instrumente koji su uvršteni na različite segmente tržišta.

Cilj diverzifikacije je postići, uz određeni stupanj tolerancije prema riziku, istu razinu očekivanog prinosa Fonda uz 
istovremeno smanjenje očekivanog ukupnog rizika Fonda ili uz zadržavanje određenog očekivanog ukupnog rizika 
Fonda, postići što veći očekivani prinos Fonda. Omjer između očekivanog prinosa Fonda i očekivanog rizika Fonda 
predstavlja mjerilo uspješnosti upravljanja Fondom, te je stoga osnovna zadaća Društva povećati njegovu vrijednost.
Društvo može u ime i za račun Fonda koristiti pravnim propisima dozvoljene financijske izvedenice kako bi smanjilo ili 
u velikoj mjeri uklonilo utjecaj pojedinih vrsta rizika (tržišni rizik, kamatni rizik, tečajni rizik, kreditni rizik) na imovinu 
Fonda.
Društvo periodično analizira rizike pojedinih pozicija u Fondu i njihov doprinos ukupnoj rizičnosti Fonda.
Društvo analizira kreditnu sposobnost izdavatelja dužničkog financijskog instrumenta prilikom donošenja investicijske 
odluke o njegovoj kupnji te naknadno prati njezine promjene.
Za slučaj trgovanja na OTC tržištu, Društvo vrši procjenu rizika suprotne ugovorne strane te postavlja ograničenja na 
izloženosti pojedinim ugovornim stranama sukladno ocjenama njihovog rizika. U cilju smanjenja rizika namire Društvo 
će ulaziti u ime i za račun Fonda u financijske transakcije s onim suprotnim ugovornim stranama koje su regulirane 
pravnim propisima u Republici Hrvatskoj, Državi članici ili državi članici OECD-a te koje su prošle provjeru sukladnosti 
od strane Društva.
U cilju smanjenja rizika likvidnosti vezanih uz ulaganja Fonda, Društvo će u ime i za račun Fonda prvenstveno ulagati 
imovinu Fonda u financijske instrumente koji su uvršteni na službeno tržište ili druge segmente uređenih tržišta u 
Republici Hrvatskoj, Državi članici ili državi članici OECD-a, a koji imaju zadovoljavajuću razinu likvidnosti. U svrhu 
upravljanja rizikom likvidnosti vezanim uz rizik isplate većeg broja udjela iz Fonda ili uz namiru transakcija za Fond, 
Društvo periodički procjenjuje likvidnost Fonda te nastoji ulaganja uskladiti s potencijalnim obvezama isplate iz Fonda.
Društvo može utjecati na smanjenje rizika vrednovanja samo s aspekta smanjenja izloženosti tržišnim rizicima na 
nelikvidnim tržištima, ali ne i u slučaju naglog izlaska velikog broja članova iz Fonda, tj. njihovog otkupa velikog broja 
udjela Fonda zbog prelaska u drugi obvezni mirovinski fond. Društvo koristi odgovarajuće zakonske i interne postupke 
za točnu i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrštenih (OTC) izvedenica.

•	 Prikaz izloženosti imovine Fonda pojedinom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine

Vrsta rizika Očekivani utjecaj* Utjecaj na dan 
31.12.2015.

Tržišni rizik Umjeren Nizak

  Cjenovni rizik Umjeren Umjeren

  Kamatni rizik Povećan Nizak

  Tečajni rizik Povećan Nizak

Kreditni rizik    

  Rizik izdavatelja Umjeren Nizak

  Rizik suprotne ugovorne strane Nizak Vrlo nizak

  Rizik koncentracije Visok Visok

  Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik likvidnosti    

  Rizik likvidnosti imovine Nizak Vrlo nizak

  Rizik novčanog tijeka Nizak Umjeren

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih 
kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, 
visok



8. Način i vrijeme izračuna neto vrijednosti imovine Fonda

Vrednovanje imovine i obveza Fonda obavlja Društvo svakodnevno, a potvrđuje Depozitar u skladu sa zakonskim 
propisima i propisima Agencije. 
Neto imovinsku vrijednost Fonda za dan vrednovanja čini ukupna vrijednost imovine Fonda na taj dan umanjena za 
iznos obveza Fonda na isti dan.
Društvo na svojoj mrežnoj stranici objavljuje neto imovinsku vrijednost Fonda za svaki dan.

9. Vrijeme, metoda i učestalost izračunavanja vrijednosti obračunske jedinice te način objavljivanja njihove 
vrijednosti

Vrijednost udjela Fonda računa se svakodnevno, a utvrđuje se dijeljenjem neto imovinske vrijednosti Fonda za dan 
vrednovanja i ukupnog broja udjela Fonda na taj dan. Početna vrijednost udjela Fonda na dan 21. kolovoza 2014. 
godine iznosila je 100,00 kuna.
Cijena udjela Fonda izračunava se svakodnevno i zaokružuje na četiri decimalna mjesta.
Društvo na svojoj mrežnoj stranici objavljuje cijenu udjela Fonda za svaki dan.

10. Naknade za Društvo

•	 Ulazna naknada

Sukladno Statutu Fonda, ulazna naknada koju Društvo zaračunava od uplaćenih doprinosa članova Fonda iznosi 
0,8%. 

•	 Naknada za upravljanje 

Sukladno zakonskim propisima, naknada za upravljanje plativa Društvu u 2014. i 2015. godini iznosi najviše 0,45% 
godišnje od osnovice koju čini ukupna imovina Fonda umanjena za obveze s osnove ulaganja, a za svaku daljnju 
godinu stopa naknade se umanjuje za 7% u odnosu na stopu naknade koja se primjenjivala u prethodnoj godini, 
zaokruženo na tri decimalna mjesta, s time da ista ne može biti niža od 0,3%.
Sukladno Statutu Fonda, naknada za upravljanje u 2015. godini iznosila je 0,45% godišnje od osnovice.
Osnovicu za izračun i način naplate naknade za upravljanje propisuje Agencija.

•	 Naknada za izlaz u slučaju promjene Fonda

Sukladno zakonskim propisima, naknada za izlaz iz Fonda u prve tri godine članstva, ako se istodobno radi o promjeni 
mirovinskog društva, iznosi najviše 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u trećoj godini članstva.

11. Naknada za Depozitara

Naknada koja se na teret Fonda plaća Depozitaru utvrđena je ugovorom o obavljanju poslova depozitara, sklopljenim 
između Društva i Depozitara, i iznosi 0,03% godišnje od osnovice za obračun, odnosno od ukupne vrijednosti imovine 
Fonda umanjene za obveze s osnove ulaganja, propisane od strane Agencije.
Društvo, zajedno s Depozitarom, može donijeti odluku o promjeni naknade Depozitaru, a u skladu sa Zakonom i 
odlukom Agencije o najvišem postotku naknade depozitaru za pojedinu kalendarsku godinu.

12. Opis, iznos i učestalost plaćanja dopuštenih naknada i troškova koji smiju teretiti Fond i člana Fonda

Radi pokrića troškova Društva, isto može zaračunavati sljedeće naknade:
o	 ulaznu naknadu,

o	 naknadu za upravljanje i

o	 naknadu za izlaz u slučaju promjene Fonda u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.

Za poslove depozitara iz Zakona Depozitar ima pravo na naknadu čiji najviši postotak, koji je određen Zakonom i 
propisima Agencije, propisuje Agencija svake godine, za narednu kalendarsku godinu, ali ista ne može biti viša od 
0,1% od prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Troškove, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, uključivši neophodne troškove radi 
zaštite odnosno očuvanja imovine Fonda, snosi Fond.

13. Podaci o portfelju Fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u strukturi portfelja

Pozicija Iznos (HRK) Udjel u ukupnoj 
imovini fonda

Promjena strukture 
portfelja u odnosu na 

prethodnu godinu
Dužnički vrijednosni papiri koje izdaje država ili 
središnja banka (RH, članica EU ili OECD) 67.814.560,13 61,76% -3,33%

Dužnički vrijednosni papiri za koje jamči država 
ili središnja banka ili je izdavatelj javno 
međunarodno tijelo (RH, članica EU ili OECD)

0,00 0,00% 0,00%

Municipalni dužnički vrijednosni papiri (RH, 
članica EU ili OECD) 0,00 0,00% 0,00%

Korporativni dužnički vrijednosni papiri (RH, 
članica EU ili OECD) 5.944.235,86 5,41% 2,66%

Vlasnički vrijednosni papiri čiji je izdavatelj 
dioničko društvo (RH, članica EU ili OECD) 22.445.004,43 20,44% 6,60%

UCITS fondovi (RH, članica EU) ili odgovarajući 
fondovi koji su odobrenje za rad dobili u državi 
članici OECD-a

17.948.576,91 16,35% 0,84%

Alternativni investicijski fondovi (RH, članica EU) 
ili odgovarajući fondovi koji su odobrenje za rad 
dobili u državi članici OECD-a

0,00 0,00% 0,00%

Depoziti kod kreditnih institucija (RH, članica EU 
ili OECD) 0,00 0,00% 0,00%

Novac na transakcijskom računu 574.336,20 0,52% -2,31%
Potraživanja 325.612,14 0,30% 0,28%
Obveze -5.249.280,43 -4,78% -4,74%
Neto imovina 109.803.045,24 100,00% 100,00%

U protekloj godini portfelj Fonda bio je usklađen s investicijskim ciljevima i profilom rizičnosti Fonda.

14. Opis ciljane strukture portfelja Fonda

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava članova Fonda u svrhu povećanja vrijednosti imovine 
Fonda na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja članovima Fonda, a u skladu sa zakonskim 
odredbama. Fond ima uravnoteženi profil rizika koji proizlazi iz najvećeg dopuštenog zakonskog ograničenja 
ulaganja u prenosive vlasničke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu navedenu u 
članku 49. stavak 1. točke 6., 7. i 9. Statuta Fonda. Društvo primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom 
Fonda vodeći pritom računa o uvjetima na tržištima kapitala.
 

15. Popis svih ulaganja za Fond koja čine 1 % ili više od neto vrijednosti imovine Fonda 

Pozicija Naziv izdavatelja Količina Vrijednost na 
datum izvještaja

Udjel u 
ukupnoj 

imovini fonda

RHMF-O-257A Republika Hrvatska 20.151.607 21.875.574,22 19,92%

RHMF-O-26CA Republika Hrvatska 18.275.000 18.594.338,15 16,93%

RHMF-O-227E Republika Hrvatska 1.250.000 11.737.190,17 10,69%

RHMF-O-247E Republika Hrvatska 1.250.000 11.625.750,24 10,59%

CROATIA 2025 Republika Hrvatska 500.000 3.571.523,54 3,25%

HEP 2022 USD HEP d.d. 475.000 3.403.283,00 3,10%

TPNG-R-A Tankerska Next 
Generation d.d. 44.753 3.377.334,37 3,08%

ISHARES EURO STOXX 50 
UCITS

BlackRock Asset 
Management 
Deutschland

11.385 2.876.783,21 2,62%

PODR-R-A Podravka d.d. 8.495 2.860.928,26 2,61%

HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 19.480 2.798.970,16 2,55%

ATGR-R-A Atlantic Grupa d.d. 3.265 2.703.499,99 2,46%

AGROKOR 2020 EUR Agrokor d.d. 300.000 2.540.952,87 2,31%

LYXOR ETF EURO STOXX 50 Lyxor ETFs/France 10.130 2.507.460,91 2,28%

DB X-TRACKERS STOXX EUR 
600

db x-trackers SICAV 
ETFs/Luxembourg 4.540 2.462.814,21 2,24%

LYXOR ETF CAC 40 Lyxor ETFs/France 7.020 2.449.429,97 2,23%

ADRS-P-A Adris grupa d.d. 6.064 2.211.723,93 2,01%

ZB PLUS ZB Invest d.o.o. 12.560 2.200.482,15 2,00%

DB X-TRACKERS DAX UCITS 
ETF

db x-trackers SICAV 
ETFs/Luxembourg 2.570 2.071.305,79 1,89%

ISHARES STOXX EUROPE 
600 DE

BlackRock Asset 
Management 
Deutschland

6.690 1.884.795,34 1,72%

SPDR MSCI EUROPE ETF State Street ETFs/
Ireland 1.125 1.495.505,29 1,36%

16. Informacije o identificiranom sukobu interesa te o ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja mirovinskih 
fondova pod upravljanjem Društva u vlasničke vrijednosne papire čiji je udio u izdanju veći od 10%

•	 Informacije o identificiranom sukobu interesa

U 2015. godini u Društvu nije identificiran sukob interesa. 

•	 Informacije o ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Društva u 
vlasničke vrijednosne papire čiji je udio u izdanju veći od 10%

Kod Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A i Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B došlo 
je 26. listopada 2015. do agregatnog prelaska praga od 10% izdanja dionica oznake HUPZ-R-A (ISIN: 
HRHUPZRA0002) izdavatelja HUP-ZAGREB d.d., Zagreb, Trg Krešimira Ćosića 9.
Navedeni prelazak praga je pasivne naravi, budući da je isti rezultat korporativne akcije društva HUP-ZAGREB d.d. 
kod kojeg je došlo do smanjenja njegovog temeljnog kapitala čime je posljedično porastao udio navedenih mirovinskih 
fondova u izdanju dionica oznake HUPZ-R-A. 
Cilj investiranja u dionicu HUPZ-R-A je ostvarivanje dugoročnog povrata u kontekstu očekivanog povećanja vrijednosti 
dionica te kroz dodatan povrat koji se ostvaruje prilikom isplate dividende. Kompanija posluje u turističkom sektoru 
kojeg Društvo ocjenjuje atraktivnim za ulaganje zbog značajnih kompetitivnih prednosti. Društvo na dnevnoj bazi prati 
vijesti vezane za Izdavatelja i sektorske trendove putem financijsko informacijskih servisa i medija. U svrhu praćenja 
realizacije Društvo prati poslovanje Izdavatelja pomoću svih javno dostupnih informacija. Sukladno procedurama 
Društva poslovanje izdavatelja prati se na kvartalnoj razini. Nadalje, Društvo će sukladno zakonskim odredbama, 
objaviti i redovito ažurirati informacije o realizaciji strategije i uspješnosti ostvarivanja ciljeva ulaganja.

17. Realni, referentni i zajamčeni prinos 

•	 Realni prinos

Stopa realnog prinosa Fonda Rreal određuje se na način da se nominalni godišnji prinos Fonda Rnom korigira s kretanjem 
indeksa potrošačkih cijena Ipc:
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U 2015. godini nominalni prinos Fonda iznosio je 9,69% dok je indeks potrošačkih cijena iznosio -0,65%. Stoga realni 
prinos Fonda za 2015. godinu iznosi 10,41%.

•	 Referentni prinos

Stopa referentnog prinosa obveznih mirovinskih fondova kategorije A utvrđuje se u visini ponderirane aritmetičke 
sredine stopa prosječnih godišnjih prinosa svih obveznih mirovinskih fondova kategorije A utvrđenih za razdoblje od 
prethodne tri kalendarske godine. Ponder predstavlja udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fonda u ukupnoj neto 
imovinskoj vrijednosti svih obveznih mirovinskih fondova kategorije A na zadnji dan u kalendarskoj godini.
S obzirom na to da Fond nije poslovao pune tri kalendarske godine, referentni prinos se ne računa za 2015. godinu.

•	 Zajamčeni prinos

Svakom članu Fonda jamči se prinos Fonda u visini referentnog prinosa, utvrđenog od strane Agencije, umanjenog 
za 12 postotnih bodova.
Ako je godišnji prinos Fonda kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine manji od zajamčenog prinosa, 
Društvo će uplatiti razliku Fondu do zajamčenog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz temeljnog 
kapitala Društva do najviše 50 % temeljnog kapitala Društva. 
S obzirom na to da Fond nije poslovao pune tri kalendarske godine, zajamčeni prinos se ne računa za 2015. godinu.

18. Povijesni prinosi Fonda

Godina Prinos (%)

2014* 4,37

2015 9,69

* prinos od 21. kolovoza 2014. do 31. prosinca 2014.
 

19. Prikaz stope prometa i volumena Fonda s posebnim obrazloženjem

Prosječna neto imovinska vrijednost Fonda u 2015. godini iznosila je 105.590.612,43 kune.

U razdoblju od 1. siječnja 2015. do 31. prosinca 2015. godine Društvo je u ime i za račun Fonda obavilo ukupno 
199.612.417,03 kuna prometa kupnje i prodaje financijskih instrumenata.

Koeficijent obrta sredstava Fonda (omjer vrijednosti ukupno obavljenih svih transakcija i prosječne neto imovinske 
vrijednosti Fonda) u 2015. godini iznosio je 1,89.

Koeficijent obrta od 1,89 je povišen te je prije svega posljedica kupnji domaćih državnih obveznica u portfelj Fonda 
tijekom 2015. godine.

20. Trajanje poslovne godine

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina koja počinje 1. siječnja, a završava 31. prosinca.



B. PODACI O DRUŠTVU

1. Tvrtka, pravni oblik, sjedište Društva, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum 
upisa u sudski registar

Tvrtka Društva: Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima, dioničko društvo
Pravni oblik: dioničko društvo
Sjedište Društva: Zagreb, Heinzelova 44
Broj odobrenja za rad izdanog od Agencije (tada: Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja): KLASA: UP/I 
034-04/01-01/65, URBROJ:383-01-01-2, od 5. studenog 2001.
Datum osnivanja i upisa u sudski registar: 27. rujna 2001.

2. Organizacijska shema Društva

3. Članovi Uprave, prokuristi i članovi Nadzornog odbora

•	 Uprava Društva

Upravu Društva čine: 

1.	Damir Grbavac, Samobor, Andrije Bijankinija 27, OIB: 79690397796, predsjednik Uprave,

2.	Eva Marinković Horvat, Zagreb, Kutinska 4, OIB: 77618779036,, članica Uprave,

3.	dr. sc. Srećko Žganec, Zagreb, Dobri dol 46, OIB: 83608299666, član Uprave.

Gđa Marinković Horvat je članica Uprave Društva od 21. listopada 2015., a prije nje je u 2015. godini članica Uprave 
Društva bila gđa Manda Zulić.

Gospodin Grbavac diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1978., a magistrirao na Ekonomskom 
fakultetu u Zagrebu 1985. Karijeru je započeo 1978. u grupaciji Đuro Đaković, gdje je radio do 1997., na poslovima 
od kreditnog referenta do zamjenika generalnog direktora Holdinga. U Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, počinje 
raditi 1997., na poslovima direktora Sektora investicijskog bankarstva, zatim od 1997.-1998. radi u Raiffeisen 
Investmentu, kao član Uprave, 1999. u Raiffeisen Vrijednosnicama d.o.o., kao predsjednik Uprave, 2003. u 
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, kao savjetnik Uprave, koordinator za poslove investicijskog bankarstva, a od 
2004. radi u Društvu, kao predsjednik Uprave. Ima licencu ovlaštenog upravitelja mirovinskim fondovima i mirovinskim 
osiguravajućim društvima.

Gospođa Marinković Horvat diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2002. godine, smjer financije. 
Karijeru je započela 2002. godine u Privrednoj banci Zagreb u Sektoru poslova riznice. 2003. godine počinje raditi u 
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb u Sektoru riznice i investicijskog bankarstva na poslovima prodaje produkata 
riznice a od 2008. godine i kao direktorica direkcije prodaje. 2005. godine pohađa edukaciju i polaže ispit ACI Diploma. 
2008. godine završava studij na međunarodnoj diplomskoj školi za poslovno upravljanje (IGBS Zagreb) te stječe titulu 
Stručne specijalistice poslovnog upravljanja (MBA). Od 2014. godine radi u Društvu kao direktorica Direkcije prodaje 
i marketinga. Iste godine stječe licenciju ovlaštenog upravitelja mirovinskih fondova. Od 2015. godine obnaša funkciju 
članice Uprave Društva. 

Gospodin Žganec diplomirao je teorijsku fiziku na Prirodoslovno-matematičkom fakultetu u Zagrebu 1989., 
magistrirao na Prirodoslovno-matematičkom fakultetu u Zagrebu 1992., a doktorirao na Prirodoslovno-matematičkom 
fakultetu u Zagrebu 1996. Karijeru je započeo na Prirodoslovno matematički fakultet u Zagrebu, u Zavodu za teorijsku 
fiziku, nakon čega se 1998. zaposlio u FIMA d.o.o., kao voditelj istraživanja, analize i informatike. Zatim je 1999. radio 
u FCT d.o.o., kao član Uprave, 2000. u Dalbank Consulting d.o.o., kao konzultant i pomoćnik predsjednika Uprave, 
2001. u Društvu, kao direktor Direkcije ulaganja i analize, a od 2002. radi u Društvu kao član Uprave. Gospodin 
Žganec je autor niza znanstvenih radova iz fizike elementarnih čestica te je objavio niz stručnih članaka na temu 
vrednovanja dionica i primjene rizičnosti ulaganja. Ima licenciju za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinskim 
osiguravajućim društvima.

•	 Prokuristi Društva

Društvo nema prokuriste.

•	 Nadzorni odbor Društva

Nadzorni odbor Društva čine: 
 
1.	Branko Dević, Zagreb, Medvedgradska 49, OIB: 61451694999, predsjednik Nadzornog odbora,

2.	Anton Starčević, Zagreb, Horvatovac 76/B, OIB: 03858830471, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,

3.	Dubravko Lukač, Zagreb, Vladimira Nazora 2, OIB: 69317282544,, član Nadzornog odbora,

4.	Christa Geyer, Austrija, Beč, Frimmelgasse 26, OIB: 36560615445, članica Nadzornog odbora i

5.	Barbora Valkova, Austrija, Beč, Halbgasse 21/7, OIB: 71710606574, članica Nadzornog odbora.

G. Lukač je član Nadzornog odbora Društva od 30. lipnja 2015., a prije njega je u 2015. godini članica Nadzornog 
odbora Društva bila gđa Anita Cvanciger.

Gospodin Dević diplomirao je na Pravnom fakultetu u Zagrebu 1985. Karijeru je započeo 1987. u Udruženoj 
banci Hrvatske, gdje je radio do 1990. u Direkciji pravnih poslova. Zatim je radio u Privrednoj banci Zagreb d.d. 1990. 
– 1993., kao savjetnik u Direkciji pravnih poslova, pa 1993. – 1998. u društvu Elan d.d. Begunje, Slovenija, kao 
pomoćnik predsjednika Uprave za pravne poslove, i istovremeno (bez radnog odnosa) kao savjetnik Privredne banke 
Zagreb d.d. (Sektor deviznog poslovanja, Sektor investicijskog bankarstva). Gospodin Dević radio je 1998. – 2007. 
kao izvršni direktor Sektora pravnih poslova Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, a od 2007. radi kao pravni savjetnik 
Uprave Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Gospodin Starčević diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1990. Karijeru je započeo 1986. u 
Željezari Sisak, gdje je radio do 1989., kao korporativni analitičar. Zatim je 1990. u Željezari Sisak radio kao specijalist 
za makroekonomsku strategiju, a 1991. – 1994. kao financijski direktor. Gospodin Starčević je 1995. – 1998. radio u 
Privredna banka Zagreb d.d. kao izvršni direktor zadužen za Sektor računovodstva, planiranja i analize, a 1996. – 
1998. kao predsjednik savjeta kreditora Željezare Sisak u Vladinom procesu restrukturiranja. Gospodin Starčević se 
u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb zaposlio u svibnju 1998. na poslovima izvršnog direktora Sektora controlling-a i 
upravljanja rizicima. Od kolovoza 2004. do listopada 2007. radio je na poslovima izvršnog direktora Sektora upravljanja 
kreditnim rizicima, a od studenog 2007. radi kao savjetnik Uprave Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Gospodin Dubravko Lukač diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2006. Karijeru je započeo 2006. 
u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, u direkciji upravljanja kreditnim rizikom pravnih osoba i financijskih institucija 
kao risk manager. U periodu od rujan/2009. – studeni/2012. u istoj direkciji radi kao Voditelj Odjela dok je u 2012. 
godini preuzeo funkciju Direktora Direkcije. Danas radi kao Izvršni Direktor Sektora Upravljanja Rizicima, tu funkciju 
obnaša od ožujka 2014.

Gospođa Geyer diplomirala je 1988. u Beču, Austrija na sveučilištu „Vienna University of Economics and 
Business Administration“, a magistrirala na istom sveučilištu 1990. Karijeru je započela 1991. u društvu „Peter 
Hoffmann GesmbH & Co KG – Corporate Development, Vienna“, u Beču, Austrija, na poziciji pomoćnice direktora, 
gdje je radila do prosinca 1993, a zatim je od siječnja 1994. do prosinca 1995. radila u društvu „Österreichische 
Volksbanken AG, Vienna“, u Beču, Austrija, na poziciji pomoćnice voditelja direkcije „Division Retail Banking“. Od 
siječnja 1996. do kolovoza 1997. radila je u društvu „Hong Kong Shanghai Banking Corporation (HSBC)“, u Londonu, 
Ujedinjeno Kraljevstvo, na poslovima upraviteljice. Od rujna 1997. do kolovoza 2000. radila je u društvu „RBB Bank 
of GRAWE GROUP“, u Beču, Austrija, na poziciji „Head of Private Banking“. Od siječnja 2001. do srpnja 2007. radila 

je u društvu „Pioneer Investments Austria“, u Beču, Austrija, na poziciji „Head of CEE Institutional Business, Deputy 
Head of International Sales & Network Management, Senior Vice President“. Od rujna 2007. radila je u društvu 
„Raiffeisen International Fund Advisory GmbH“, u Beču, Austrija, na poziciji „Managing Director“, odgovorna za 17 
zemalja središnje i istočne Europe, te je u nadzornom odboru društava u Hrvatskoj, Srbiji, Slovačkoj, Rumunjskoj, 
Mađarskoj, Ukrajini i Albaniji, a od svibnja 2010. je član savjetodavnog vijeća „Anlegerentschädigung von 
Wertpapierfirmen GmbH“. Od veljače 2011. radi u društvu „Raiffeisen Kapitalanlage GmbH“, na poziciji „Head of 
Central and Eastern Europe“, odgovorna za 17 zemalja središnje i istočne Europe.

Gospođa Valkova diplomirala je u srpnju 2000. na sveučilištu „Vysoka škola Banska“ u Ostravi, Češka 
Republika, a u rujnu 2000. na sveučilištu „Technical University of Ostrava, Faculty of Economics”), u Ostravi, Češka 
Republika. Od svibnja 2010. do svibnja 2012. studirala je na sveučilištu „Furman University of Greenville“ u Sjedinjenim 
Američkim Državama. Od siječnja 2001. do svibnja 2002. radila je u društvu „Investični společnost česke sporitelny“, 
u Pragu, Češka Republika, na poziciji „Executive Assistant to Board of Directors and Supervisory Board“, od lipnja 
2002. do travnja 2004. društvu „Investični společnost česke sporitelny“, u Pragu, Češka Republika, na poziciji „Group 
Head of Sales Support Team“, a od svibnja 2004. do siječnja 2005. društvu „ERSTE BANK GROUP“, u Beču, Austrija, 
na poziciji „Group Head Asset Management CEE“. Od veljače 2005. do studenog 2007. društvu „ERSTE 
SPARINVEST“, u Beču, Austrija, na poziciji „Deputy Head Asset Management CEE“, a od prosinca 2012. radi u 
društvu „Raiffeisen Bank International“ u Beču, Austrija, na poziciji „Head of Asset Management“.

4. Iznos temeljnog kapitala Društva te naziv članova Društva, pravni oblik i naznaku udjela članova u temel-
jnom kapitalu

Temeljni kapital Društva iznosi 143.445.300,00 kuna.
Osnivač i jedini član Društva je Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59, OIB 53056966535.
Pravni oblik člana Društva: dioničko društvo.
Udio člana u temeljnom kapitalu Društva: 100%.

5. Značajne odredbe ugovora sklopljenog s Depozitarom koje mogu biti važne za članove Fonda, osim onih 
koje se odnose na plaćanje naknada

Ugovorom o obavljanju poslova depozitara Društvo Depozitaru povjerava obavljanje poslova depozitara u skladu s 
tim ugovorom, ovim Informativnim prospektom, Statutom Fonda, Pravilnikom o obavljanju poslova, uvjetima i načinu 
za izbor te oduzimanju izdanog odobrenja za obavljanje poslova depozitara dobrovoljnog mirovinskog fonda (Narodne 
novine, broj 63/2014) i Zakonom.
Depozitar za Fond obavlja sljedeće poslove: 

a)	 pohranjuje i/ili evidentira imovinu Fonda,

b)	 kontinuirano prati novčane tokove Fonda,

c)	 vodi račune za imovinu Fonda i odjeljuje imovinu svakog pojedinog mirovinskog fonda od imovine ostalih 
mirovinskih fondova, imovine Depozitara i drugih klijenata Depozitara te Društva,

d)	 kontrolira da se imovina Fonda ulaže u skladu s proklamiranim ciljevima, odredbama Zakona i drugih 
važećih propisa te Statuta Fonda,

e)	 izvješćuje Agenciju i Društvo o provedenom postupku utvrđivanja vrijednosti imovine Fonda i cijene udje-
la te potvrđuje i osigurava da je izračun neto vrijednosti imovine Fonda te vrijednost obračunske jedinice 
u Fondu obavljen u skladu s usvojenim računovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vredno-
vanja, Zakonom, važećim propisima, te Statutom Fonda, i

f)	 ostale poslove navedene u članku 5. Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

Depozitar financijske instrumente Fonda drži na skrbničkom računu na ime kod Središnjeg klirinško depozitarnog 
društva d.d. ili treće osobe na koju su delegirani poslovi pohrane, osim ukoliko Društvo pisanim putem ne zatraži 
drugačije ili ukoliko je drugačije propisano prisilnim propisima ili tako proizlazi iz prevladavajuće tržišne prakse.

1.	 Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na sljedeći način: 
financijski instrumenti pohranjeni na skrbništvo:
a)	 Depozitar pohranjuje na skrbništvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubilježeni na računu nema-

terijaliziranih vrijednosnih papira,

b)	 financijski instrumenti koji ne mogu biti ubilježeni na računu nematerijaliziranih vrijednosnih papira i ma-
terijalizirani financijski instrumenti predani Depozitaru ubilježeni su na drugim odgovarajućim računima,

2.	 neplasirana novčana sredstva drže se na transakcijskim računima za poslovne namjene, koji ne mogu  
	 biti predmetom ovrhe u vezi potraživanja prema Depozitaru ili Društvu,
3.	 ostala imovina:

a)	 ostalu imovinu Fonda Depozitar provjerava i potvrđuje da je ona vlasništvo Fonda te vodi evidencije takve 
imovine,

b)	 provjera i potvrda činjenice da je imovina vlasništvo Fonda temelji se na relevantnim informacijama ili 
dokumentima koje je Depozitaru dostavilo Društvo ili kada je to primjenjivo, na podacima iz javno dostup-
nih registara i evidencija.

Depozitar vodi sveobuhvatnu i ažurnu evidenciju sve imovine Fonda, bez obzira je li ista pohranjena na skrbništvo.
Imovina Fonda pohranjena je na zasebnom računu kod Depozitara i može se koristiti isključivo za izvršenje instrukcija 
od strane Društva. Depozitar ažurno vodi svoje evidencije. Depozitar svu imovinu Fonda pohranjenu mu na skrb, u 
internim evidencijama, vodi na način da je u svakom trenutku moguće razlučiti imovinu jednog Fonda od imovine 
drugog Fonda i drugih klijenata Depozitara te imovine Depozitara. Imovina na računu Fonda ne može biti predmetom 
ovrhe vezane uz obveze Depozitara, niti dijelom stečajne mase Depozitara. Imovina Fonda povjerena na čuvanje 
Depozitaru ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili stečajnu masu Depozitara ili treće strane, niti može biti predmetom 
ovrhe u vezi potraživanja prema Depozitaru ili trećoj strani.
Društvo dostavlja Depozitaru svu dokumentaciju o raspolaganjima imovinom Fonda te sve ostale isprave i 
dokumentaciju relevantnu za obavljanje poslova depozitara predviđenih Zakonom i ovim ugovorom, i to odmah po 
njihovom sastavljanju ili primitku.
Depozitar Društvu, radi ocjene učinkovitosti Depozitara, dostavlja godišnje revizorsko izvješće o izvršavanju obveza 
Depozitara te ostale podatke koje Društvo zatraži u tu svrhu.
Delegiranje poslova depozitara na poddepozitare realizira se na način propisan Zakonom, u okviru prava i 
odgovornosti Depozitara propisanih Zakonom. Depozitar bez odgađanja obavještava Društvo o svakom ugovoru 
kojim je poslove depozitara delegirao na treće osobe.
Podatke koje mu je Društvo priopćilo Depozitaru ili učinilo dostupnima prilikom obavljanja poslova depozitara s 
osnove ovog ugovora, Depozitar čuva kao poslovnu tajnu u skladu s mjerodavnim propisima uključujući i propise koji 
se odnose na zaštitu osobnih podataka.
Depozitar, u skladu s odredbama Zakona, omogućuje reviziju izvršavanja njegovih obveza iz i u svezi ovog ugovora 
od strane ovlaštenog revizora.
Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda za pričinjenu štetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili 
nepravilno obavlja poslove depozitara, uključujući i slučaj kada je obavljanje tih poslova delegirao trećim osobama. 
Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta 
Depozitara u obavljanju i izvršavanju njegovih dužnosti. Depozitar ne odgovara za štetu koja je nastala kao 
posljedica više sile. Depozitar ne odgovara Fondu i članovima Fonda za gubitak ili štetu nastalu uslijed: 

a)	 općeg rizika ulaganja ili ulaganja i držanja sredstava u pojedinoj zemlji, uključujući, ali ne ograničavajući 
se na gubitke koji nastanu zbog političkih rizika ili drugih državnih radnji; propisa o bankarstvu i sustavu 
vrijednosnih papira (npr. nepouzdani registri, nepouzdane informacije zaprimljene od sustava poravnanja 
i sl.), uključujući i promjene devalvacije i nestabilnosti; tržišnih uvjeta koji utječu na uredno izvršenje 
transakcija vrijednosnih papira ili koji utječu na vrijednost sredstava; burzovnih kontrolnih ograničenja, 
konfiskacije, eksproprijacije, nacionalizacije, ustanaka, građanskih ili oružanih sukoba, ili

b)	 radnji poduzetih na temelju podataka registara ili informacija odnosno najava sustava poravnanja za koje 
se naknadno utvrdi da su nepouzdani ili ih registri naknadno izmjene, a u trenutku poduzimanja radnji na 
temelju takvih podataka, podatke nije bilo moguće provjeriti niti je postojala sumnja u njihovu istinitost, ili 

c)	 nemara, namjernog lošeg upravljanja, propusta, nesposobnosti za plaćanje ili stečaja neke od središnjih 
institucija ili obračunskih agencija koje upravljaju sustavima prometa vrijednosnih papira koji su izvan 
kontrole Depozitara, ili

d)	 ostalih situacija navedenih u članku 22. Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

6. Poslovni cilj i strategija Društva

Poslovni ciljevi Društva su: povećanje broja članova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja 
Društvo; uspješno poslovanje Društva te primjeren prinos u odnosu na preuzeti rizik mirovinskih fondova kojima 
Društvo upravlja. Strategije Društva za ostvarivanje poslovnih ciljeva Društva su: rad na edukaciji članova i 
potencijalnih članova mirovinskih fondova kojima upravlja Društvo, podizanje svijesti o potrebi štednje za mirovinu i 
brigom o sredstvima u obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Politikama ulaganja Društvo će nastojati 
članovima mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja pružiti primjeren prinos te zaštitu od slabljenja kune, 
osiguravajući optimalan rast mirovinske štednje u odnosu na preuzeti rizik; odgovornim upravljanjem Društvom i 
vođenjem računa prvenstveno o sigurnosti, razboritosti, oprezu, zakonitosti, zabrani sukoba interesa i profitabilnosti 
ulaganja osigurati stabilno i uspješno poslovanje.



7. Organizacijska struktura Društva s jasnim linijama odgovornosti

8. Rizici povezani s poslovanjem Društva

•	 Rizici povezani s poslovanjem Društva

Društvo je u svom poslovanju izloženo određenim financijskim rizicima koji su prisutni kod ulaganja imovine u 
financijske instrumente (tržišni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti), te operativnim rizicima i ostalim rizicima (rizik 
kontinuirane primjerenosti i prikladnosti, rizik sukoba interesa, rizik aktivacije jamstvenog pologa, strateški rizik i rizik 
ugleda). Ovi rizici mogu rezultirati gubitkom ili negativnim odstupanjem od očekivane zarade Društva.
S obzirom na to da se imovina Društva ulaže uglavnom u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao što su 
obveznice i instrumenti tržišta novca, vrijednost imovine Društva pod utjecajem je kamatnog rizika i kreditnog rizika 
izdavatelja navedenih vrsta financijskih instrumenata. Imovina Društva denominirana u inozemnoj valuti pod utjecajem 
je i valutnog rizika, tj. promjene tečajeva inozemnih valuta spram kune. Također, imovina Društva pod utjecajem je i 
drugih oblika rizika od kojih su značajni kreditni rizici, rizici likvidnosti te rizik suprotne ugovorne strane. Opis navedenih 
financijskih rizika kojima je izloženo Društvo prikazan je u poglavlju koje se odnosi na identične rizike prisutne u 
poslovanju Fonda.

a)	 Operativni rizici

Društvo je podložno operativnom riziku koji se u najvećem dijelu odnosi na poslove upravljanja mirovinskim 
fondovima i zakonskim obvezama koje proizlaze iz osnovne djelatnosti Društva. Operativni rizik predstavlja rizik 
financijskog gubitka uslijed neadekvatnih internih poslovnih procesa i informacijskih sustava koje Društvo 
primjenjuje, ljudskog faktora, ili vanjskih događaja što može uzrokovati smanjenje vrijednosti imovine mirovinskih 
fondova pod upravljanjem Društva. Neki operativni rizici kojim je izloženo Društvo, a direktno su vezani uz proces 
upravljanja imovinom mirovinskih fondova, su: 

-	 aktivno kršenje ograničenja ulaganja,

-	 pogreške u ugovaranju transakcija,

-	 pogreške prilikom namire transakcija,

-	 pogreške u vrednovanju imovine, te

-	 pogreške u izradi financijskih izvješća.

-	 Ostali operativni rizici vezani uz poslovanje Društva mogu biti:

-	 interna prijevara,

-	 vanjska prijevara,

-	 kvar informacijskog sustava i sustava veza

-	 bolest zaposlenika ili otkaz ugovora o radu od strane zaposlenika,

-	 elementarne nepogode.

Praćenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim 
rizikom, propisivanjem i provedbom internih procedura u poslovanju pojedinih organizacijskih jedinca Društva, 
kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane Direkcije upravljanja rizicima i Uprave Društva, te nadzorom od 
strane vlasnika Društva i revizora Društva. U cilju učinkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav 
temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj industriji te je dodatno 
propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje uključuju identifikaciju i procjenu 
rizika, prikupljanje podataka o događajima operativnog rizika, praćenje ključnih pokazatelja operativnog rizika te 
provođenje analiza scenarija.
U slučaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Društvo će nadoknaditi štetu načinjenu imovini mirovinskih 
fondova.  

b)	 Ostali rizici

Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti može nastati ukoliko Društvo nije financijski stabilno ili osobe odgovorne 
za upravljanje imovinom Društva i mirovinskih fondova, upravljanje rizika i ostale pomoćne poslove u Društvu nisu 
dovoljno stručne, pouzdane i dobrog ugleda.
Rizik sukoba interesa nastaje u situaciji u kojoj relevantne osobe u Društvu nisu neutralne i objektivne u odnosu na 
upravljanje imovinom mirovinskih fondova, odnosno kada obavljajući svoju djelatnost i imajući specifičnu poziciju pri 
obavljanju poslova upravljanja imovinom imaju profesionalne ili osobne interese koji otežavaju djelotvorno 
obavljanje poslova i ugrožavaju njihovu objektivnost, protive se interesima mirovinskih fondova i članova mirovinskih 
fondova te na taj način mogu prouzročiti štetu mirovinskim fondovima i njihovim članovima. 

•	 Načini smanjenja utjecaja pojedinih rizika Društva

U slučaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Društvo će nadoknaditi štetu načinjenu imovini Fonda. Društvo je 
Statutom Fonda za slučaj pogrešnog izračuna cijene udjela i za slučaj povrede ograničenja ulaganja propisalo 
odgovarajuće postupke i model naknade štete za članove Fonda, u skladu sa Zakonom i propisima Agencije.
Praćenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim 
rizikom, propisivanjem i provedbom internih procedura u poslovanju pojedinih organizacijskih jedinca Društva, 
kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane Direkcije upravljanja rizicima i Uprave Društva, te nadzorom od 
strane vlasnika Društva i revizora Društva. U cilju učinkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav 
temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj industriji te je dodatno 
propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje uključuju identifikaciju i procjenu 
rizika, prikupljanje podataka o događajima operativnog rizika, praćenje ključnih pokazatelja operativnog rizika te 
provođenje analiza scenarija.
Društvo je ustrojilo učinkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, praćenje i sprečavanje sukoba 
interesa te uspostavilo neovisnu funkciju savjetnika za pravnu podršku i sukladnost koji je zadužen za primjenu i 
nadzor tih pravila.

Društvo je u cilju smanjenja operativnih rizika izvršilo strogu podjelu poslovnih procesa i odgovornosti u skladu s 
pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujući najbolju praksu u industriji za 
slučaj specifičnih poslovnih procesa. Društvo nastoji smanjiti operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa 
kod redovnih poslovnih aktivnosti, zaštitom prostorija i IT sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slučaju pojave 
nepogode te provođenjem redovitih kontrola poslovanja od strane Uprave, Direkcije upravljanja rizicima i drugih 
organizacijskih jedinica Društva koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Društva i 
revizora Društva.
Društvo u cilju praćenja rizika aktivacije jamstvenog pologa kontinuirano procjenjuje trenutna odstupanja od 
garantiranih prinosa za svaki obvezni Fond kojime upravlja te rizik da se aktivira jamstveni polog Društva.
U cilju smanjenja poslovnog rizika Društvo izrađuje budžet za 3 godine unaprijed, po potrebi radi revizije budžeta i 
kontinuirano prati aktualna zbivanja na tržištu kapitala te poslovanje i uspješnost konkurencije. 
Rizik ugleda Društvo umanjuje transparentnim poslovanjem, visokim standardom usluge, visokom razinom 
informacijske sigurnosti i efikasnim upravljanjem svim prije navedenim rizicima.

•	 Prikaz izloženosti Društva pojedinom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine

Vrsta rizika Očekivani utjecaj* Utjecaj na dan 
31.12.2015.

Kamatni rizik Umjeren Nizak
Tečajni rizik Nizak Vrlo nizak
Rizik izdavatelja Nizak Nizak
Rizik suprotne ugovorne strane Nizak Vrlo nizak
Rizik koncentracije Visok Visok
Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti imovine Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik novčanog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak
Interna prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak
Vanjska prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak
Kvarovi u tehnologiji i infrastrukturi Nizak Nizak
Izvršenje, isporuka i upravljanje procesima Nizak Nizak
Klijenti, proizvodi i poslovni postupci Nizak Nizak
Katastrofe i javna sigurnost Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik sukladnosti Nizak Nizak
Rizik aktivacije jamstvenog pologa Vrlo nizak Vrlo nizak
Strateški rizik Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik uspješnosti Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik ugleda Vrlo nizak Vrlo nizak

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok

9. Načela i strategija ulaganja imovine Društva

Imovina Društva ulaže se pažnjom dobrog stručnjaka, u skladu s odredbama Zakona, podzakonskim propisima i ovim 
Informativnim prospektom, na način koji jamči sigurnost, kvalitetu, likvidnost i profitabilnost cjelokupne imovine 
Društva, uvažavajući pritom načelo smanjivanja rizika raspršenošću ulaganja.
Strategijom aktivnog upravljanja imovinom Društva nastojat će se postići osnovni cilj – ostvarenje primjerenog prinosa 
Društva u odnosu na preuzeti rizik.

10. Opis odgovornosti i načina donošenja investicijskih odluka

•	 Izrada analiza

Odjel analiza financijskih tržišta zadužen je za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema 
Direkcija upravljanja rizicima i Direkcija upravljanja imovinom, koriste kao podloge za odlučivanje, kako za predlaganje 
strategije ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za definiranje dnevnih odluka o ulaganju koje 
spadaju u domenu rada Direkcije upravljanja imovinom. 
•	 Određivanje strategije ulaganja

Strategiju ulaganja za Fond predlaže Investicijski odbor utvrđujući prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o 
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih tržišnih kretanja, na temelju očekivanih 
prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa i rizičnosti portfelja u prethodnom razdoblju. 
O usvajanju predložene strategije ulaganja odlučuje Uprava Društva. Članove Investicijskog odbora imenuje Uprava 
Društva, a u njemu su zastupljeni članovi Uprave kao i najiskusniji predstavnici iz Direkcije upravljanja imovinom, 
Direkcije upravljanja rizicima i Odjela analiza financijskih tržišta.  U radu investicijskog odbora sudjeluje i djelatnik 
Odjela pravne podrške i praćenja usklađenosti s relevantnim propisima, koji se poziva na sjednicu. Sjednice 
Investicijskog odbora održavaju se najmanje kvartalno. Investicijski odbor je najznačajnije tijelo Društva kada su u 
pitanju ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Društva.
•	 Tjedni sastanci

Djelatnici Direkcije upravljanja imovinom zajedno s članom Uprave zaduženim za ulaganja održavaju tjedne sastanke 
na kojima se komentiraju prethodne odluke, definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila 
Uprava kao i taktičke promjene u alokaciji.
•	 Donošenje dnevnih odluka o ulaganju

Direkcija upravljanja imovinom, zajedno s članom Uprave zaduženim za ulaganja donose dnevne odluke o ulaganjima 
za Fond. Dnevne odluke o ulaganjima mogu se odnositi na: a) provedbu strategije ulaganja (alokacije imovine Fonda) 
koju je usvojila Uprava Društva te na izbor pojedinačnih instrumenata kojima će provedba strategije biti realizirana; b) 
taktičke promjene u alokaciji imovine Fonda ili strukturi imovine o kojima odluke donosi Direkcija upravljanja imovinom 
s ciljem iskorištavanja tržišnih prilika ili smanjenja rizičnosti portfelja, a na temelju kontinuiranog praćenja tržišnih 
kretanja. 
Prilikom svakog prijedloga alokacije imovine fonda Investicijski odbor predlaže i maksimalne limite za dozvoljena 
taktička odstupanja. Ovi limiti se primjenjuju po usvajanju Uprave društva.

11. Opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

Društvo je u studenom 2014. godine usvojilo Pravilnik o korporativnom upravljanju i ustrojilo Odbor za korporativno 
upravljanje kao tijelo koje donosi odluke vezane uz glasovanja na glavnim skupštinama onih tvrtki u kojima fondovi 
pod upravljanjem Društva zbirno imaju preko 3% vlasničkog udjela izdavatelja. U korporativnom upravljanju tvrtkama 
izdavateljima Društvo, kao ulagatelj imovine Fonda nema za cilj upravljanje tim tvrtkama, već sukladno zakonskim 
propisima poticanje u poduzimanju postupaka i procedura koje će pridonijeti ostvarivanju održivog rasta tvrtke 
izdavatelja, a time i ostvarivanju ciljeva investicijske politike Fonda te u konačnici dugoročnu zaštitu interesa članova 
Fonda.
Korporativno upravljanje izvršava se kroz praćenje poslovanja izdavatelja i njegovih aktivnosti, odnosno standardno 
praćenje javno dostupnih informacija, dijalog s tvrtkama izdavateljima, te aktivnu ulogu Društva, koja uključuje 
sudjelovanje na skupštini izdavatelja i sudjelovanje u radu nadzornog tijela izdavatelja. U svrhu učinkovitog 
ostvarivanja aktivne uloge Društvo je definiralo korporativne standarde te osnovne smjernice za glasovanje na 
skupštinama izdavatelja, koje predstavljaju osnovu za raspravu članova Odbora za korporativno upravljanje o temama 
za glasovanje na glavnim skupštinama izdavatelja. 

12. Opis politike nagrađivanja

Društvo je s ciljem sprječavanja preuzimanja neprimjerenih rizika u svom poslovanju, propisalo i implementiralo poli-
tike i procedure nagrađivanja zaposlenika, članova Uprave i Nadzornog odbora Društva, čiji rad može imati materijal-
ni utjecaj na profil rizičnosti Društva ili Fonda. Politikama i procedurama nagrađivanja Društva dosljedno se promiče 
učinkovito upravljanje rizicima i ne ohrabruje se preuzimanje rizika koji nisu u skladu s profilom rizičnosti ili Statutom 
Fonda.

Politika nagrađivanja Društva je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima i veličinom Društva i Fonda, kao i inter-
esima Društva, Fonda i njihovih članova te uključuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa. 



Primjena politika i procedura nagrađivanja je najmanje jednom godišnje, u funkciji nadzora nad poslovanjem Društva, 
predmet zakonske interne revizije u smislu usklađenosti s politikama i procedurama nagrađivanja usvojenima od 
Uprave Društva.

Društvo je ustrojilo Odbor za nagrađivanje na način koji mu, u okviru njegovih nadležnosti, omogućava donošenje 
stručne i neovisne prosudbe o politikama i praksama vezanima uz nagrađivanje i utjecaj nagrađivanja na upravljanje 
rizicima. Članovi Odbora za nagrađivanje imenovani su iz redova Nadzornog odbora Društva.
Nadzorni odbor Društva donosi odluke o ukupnom iznosu varijabilnog nagrađivanja koje će Društvo utvrditi za sve 
zaposlenike Društva u poslovnoj godini za određeno razdoblje obračuna, također donosi odluke na pojedinačnoj 
osnovi o nagrađivanju članova Uprave Društva i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija te o smanjenju ili 
ukidanju varijabilnog nagrađivanja zaposlenika Društva, uključujući aktiviranje odredbi o malusu ili povratu 
nagrađivanja ako dođe do značajnog narušavanja uspješnosti ili ostvarivanja gubitka Društva, poslovne jedinice ili 
Fonda.
Odluke Nadzornog odbora Društva provodi Uprava Društva u skladu s politikom nagrađivanja.
Društvo smije isplaćivati nagrade zaposlenicima, prokuristima, članovima Uprave i Nadzornog odbora samo ako su 
one održive, uzimajući u obzir financijsko stanje Društva u cjelini te ako je to opravdano s obzirom na uspješnost 
Fonda i Društva, odnosno njegovih zaposlenika. Ukupni primici od nagrada ne smiju ograničavati sposobnost Društva 
da ojača kapitalnu osnovu Društva. U slučaju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata Društva i/ili Fonda, Društvo iste 
rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja isplate nagrade članovima Uprave, Nadzornog odbora, prokuristima 
i zaposlenicima Društva.

Varijabilni dio nagrađivanja direktno je vezan uz rezultate ostvarenja grupnih i individualnih ciljeva te ovisi o uspješnosti 
Društva i zaposlenika Društva čija se ocjena uspješnosti odnosi na višegodišnje razdoblje i temeljena je na dugoročnoj 
uspješnosti. Fiksni dio nagrađivanja vezan je uz organizacijsku ulogu i organizacijsku odgovornost poslova u Društvu. 
U godišnjim financijskim izvještajima Društva objavljuju se:

1.	 ukupan iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na fiksne i varijabilne iznose, koji su od strane Društva isplaćeni 
zaposlenicima Društva, kao i broj korisnika takvih bonusa i nagrada, te

2.	 ukupan iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na iznose koje su primili članovi Uprave, Nadzornog odbora, 
prokurist ili pak zaposlenici Društva čiji rad može imati materijalni utjecaj na profil rizičnosti Društva ili Fonda.

13. Podaci o revizorskom društvu Društva

Revizor Društva je KPMG Croatia d.o.o Zagreb, Ivana Lučića 2/a.

14. Godišnji financijski izvještaji Društva revidirani od strane ovlaštenog revizora

Godišnji financijski izvještaji Društva revidirani od strane ovlaštenog revizora sastavljaju se u skladu s propisima koji 
uređuju računovodstvo i Međunarodni standardi financijskog izvještavanja.
Strukturu i sadržaj financijskih izvještaja propisuje Agencija.
Godišnji financijski izvještaj revidiran od strane ovlaštenog revizora sastoji se od slijedećih izvještaja:

o	 Izvještaja o financijskom položaju

o	 Izvještaja o sveobuhvatnoj dobiti

o	 Izvještaja o promjenama kapitala 

o	 Izvještaja o novčanim tokovima

o	 Bilježaka uz financijske izvještaje 

15. Informacija jesu li članovi Uprave i Nadzornog odbora članovi Fonda

Članovi Uprave Društva dr. sc. Srećko Žganec i gđa Eva Marinković Horvat, te član Nadzornog odbora Društva g. 
Dubravko Lukač članovi su Fonda. Ostali članovi Uprave i Nadzornog odbora Društva nisu članovi Fonda. 

C. PODACI O DEPOZITARU

1. Tvrtka, pravni oblik, sjedište i adresa uprave Depozitara, podaci i broj odobrenja nadležne institucije za 
obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost Depozitara

Tvrtka Depozitara: Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
Sjedište Depozitara: Zagreb, Slavonska avenija 6
Temeljni kapital Depozitara: : 4. 992.972.000,00 kuna. 

Odobrenja: 
o	 odobrenje Hrvatske narodne banke broj Z-1671/2003. od 16. prosinca 2009., temeljem prethodne suglasnosti 

Agencije KLASA: UP/I-451-04/09-03/3, URBROJ: 326-111/09-7, od 9. srpnja 2009., i 

o	 odobrenje Agencije KLASA: UP/I-140-01/08-33/6, URBROJ: 326-113-08-5, od 11. rujna 2008. (kojim je Agenci-
ja odobrila izbor Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. kao depozitara mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja).

Osnovna djelatnost Depozitara: bankarski poslovi.

2. Izjava Depozitara o načinu obavljanja skrbničkih poslova u inozemstvu

Depozitar poslove depozitara obavlja samostalno, osim poslova pohrane imovine stranih financijskih instrumenata 
koji su delegirani trećim osobama.
Depozitar je sa svim trećim osobama sklopio ugovore kojima je uredio pitanja vezana za delegirane poslove te 
adekvatnu zaštitu imovine, kao i opseg odgovornosti u slučaju insolventnosti treće strane. U svim ugovorima kao 
mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno zakonodavstvo treće osobe 

3. Popis svih trećih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane i/ili evi-
dentiranja imovine Fonda

Popis svih trećih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz članka 172. stavka 1. točke 
1. Zakona:
o	 Euroclear Bank S.A./N.V., Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Bruxelles, Belgija

o	 The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyer, Bruxelles, Belgija

o	 Unicredit Bank Slovenija d.d., Šmartinska 140, Ljubljana, Slovenija

o	 UniCredit Bank d.d. Mostar, Kardinala Stepinca b.b., Mostar, Bosna i Hercegovina

o	 Komercijalna banka a.d. Beograd, Svetog Save 14, Beograd, Srbija

o	 Hipotekarna banka a.d. Podgorica, Josipa Broza Tita 67, Podgorica, Crna Gora

o	 NLB Tutunska banka a.d. Skopje, Vodnjanska 1, Skopje, Makedonija 

o	  Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, Klagenfurt am Wörthersee, Austria.

•	 Opis rizika koje delegiranje može imati na imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja, 
osobito u slučaju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta poddepozitara:

o	 Regulatorni rizik: rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neusklađenosti sa zakonskim propisima države u 
kojoj je financijski instrument izdan/izlistan što može utjecati na prava Fonda koja proizlaze iz određenog 
financijskog instrumenta.

o	 Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti neće moći izvršavati 
svoje ugovorene obveze prema Depozitaru.

o	 Rizik promjene uvjeta poslovanja: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja jednog od pružatelja 
usluga: Depozitara, poddepozitara, depozitorija. Promjena uvjeta poslovanja jednog u nizu pružatelja usluga, 
može dovesti do promjene u provođenju usluge (uključujući i cijenu usluge).

o	 Rizici povezani s naplatom prihoda: u slučajevima prihoda od dividendi, kupona i slično („income collection“) 
uključeno je nekoliko pružatelja usluga (prije svega kod stranih financijskih instrumenata), uključujući 
izdavatelja, njegovog platnog agenta, te depozitare. Društvo će izvršiti isplatu novčanih sredstava temeljem 
potvrde o izvršenoj isplati i primitku novčanih sredstava od Depozitara. Temeljem navedenog, postoji rizik da 
Fond neće primiti novčana sredstva na dan isplate izdavatelja.

o	 Porezni rizik: može nastati iz nekoliko razloga, kao što su, ali ne isključivo, različiti porezni tretmani u državama, 
pogrešno tumačenje poreznih propisa (uključujući međunarodne ugovore o izbjegavanju dvostrukog 
oporezivanja), te otežanog prikupljanja dokumentacije potrebne u dotičnoj zemlji radi obračuna povlaštene 
stope poreza.

o	 Operativni rizik: rizik koji može nastati slijedom poteškoća u radu komunikacijskih kanala Društva, Depozitara, 
depozitorija i ostalih pružatelja usluga, a može utjecati na utječe na izvršenje instrukcija Fonda.

o	 Rizik vezan uz zbirnu pohranu imovine: u slučaju zbirnog skrbničkog računa, kada je imovina više klijenata 
pohranjena na jednom skrbničkom računu na određenim tržištima moguće je da kod glasanja na glavnim 
skupštinama, izdavatelj ne dozvoljava glasanje samo s dijelom vlasničkog udjela već isključivo s ukupnim 
vlasničkim udjelom na računu. U takvoj situaciji, moguće je da klijenti neće imati identične interese te neće moći 
glasati. Također, na određenim tržištima u imovinu koja je zaštićena lokalnim Fondom za zaštitu ulagatelja ne 
ulazi imovina koja je pohranjena na zbirnom skrbničkom računu kreditne institucije. Slijedom činjenice da je 
imovina pohranjena na zbirnom skrbničkom računu Društva (koji se vodi u skladu s lokalnim zakonodavstvom), 
otežana je komunikacija između izdavatelja i investitora/klijenta.

o	 Dodatni rizici koji mogu biti u vezi s ulaganjem u strane financijske instrumente su naročito: tečajni rizik, politički 
rizik zemlje u kojoj se izvršava nalog, utjecaj inflacije, nemogućnost zadavanja ili izvršavanja naloga radi 
državnih praznika i drugo.

•	 Visina temeljnog kapitala Depozitara

Temeljni kapital Depozitara: : 4.992.972.000,00 kuna.

D. OSNOVNI PODACI O AGENCIJI I REGOS-U  

1. Podaci o Agenciji

Sjedište Agencije je u Zagrebu, Miramarska 24b.
Agencija je započela s radom dana 1. siječnja 2006. godine preuzevši poslove vezane uz nadzor mirovinskih fondova 
i mirovinskih društava od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (HAGENA), a osnovana je zbog promi-
canja i očuvanja stabilnosti financijskog sustava, te nadzora zakonitosti poslovanja subjekata nadzora. U obavljanju 
svojih poslova, Agencija je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima i odgovorna je za svoje poslovanje Hrvat-
skom saboru.

U obavljanju svojih javnih ovlasti, Agencija je ovlaštena:

o	 donositi provedbene propise na temelju Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne 
novine, broj 140/2005, 154/2011 i 12/2012), zakona koji uređuju tržište kapitala, investicijske i druge fondove, 
preuzimanje dioničkih društava, mirovinska osiguravajuća društva, osiguranje i reosiguranje te financijske 
usluge, kao i drugih zakona kada je to tim zakonima ovlaštena, 

o	 obavljati nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora te pravnih osoba koje se bave poslovima faktoringa, 
osim ako ih banke obavljaju unutar svoje registrirane djelatnosti i nalagati mjere za uklanjanje utvrđenih 
nezakonitosti i nepravilnosti, 

o	 izdavati i oduzimati dozvole, odobrenja, licencije i suglasnosti za koje je ovlaštena na temelju posebnih 
propisa, 

o	 poticati, organizirati i nadgledati mjere za učinkovito funkcioniranje financijskih tržišta, 
o	 voditi knjige, evidencije i registre u skladu s odredbama Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih 

usluga i posebnih propisa, 
o	 predlagati inicijative za donošenje zakona i drugih propisa i informirati javnost o načelima po kojima djeluju 

financijska tržišta, 
o	 donositi podzakonske akte radi propisivanja uvjeta, načina i postupaka za jedinstveno obavljanje nadzora 

unutar svog djelokruga i nadležnosti, te poduzimati druge mjere i obavljati druge poslove u skladu sa 
zakonskim ovlaštenjima, 

o	 izvješćivati ostala nadzorna, upravna i pravosudna tijela o svim pitanjima koja se neposredno ili posredno tiču 
njihove nadležnosti i djelokruga, povodom postupaka koji se vode pred tim tijelima, a u vezi s postupcima iz 
djelokruga i nadležnosti Agencije, i

o	 davati mišljenje o provedbi Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i posebnih propisa na 
zahtjev stranaka u postupku ili osoba koje dokažu svoj pravni interes.

2. Podaci o REGOS-u

Sjedište REGOS-a je u Zagrebu, Gajeva 55.
REGOS je ustanova osnovana Uredbom Vlade Republike Hrvatske o osnivanju Središnjeg registra osiguranika 
(Narodne novine, broj 101/99 i 83/2012), s ciljem tehničke podrške sustavu mirovinskog osiguranja temeljem 
individualne kapitalizirane štednje.
Osnivač REGOS-a je Republika Hrvatska. 
Razlog postojanja, rada i razvoja REGOS-a je osmišljavanje, izgradnja i unaprjeđivanje, kako poslovnog, tako i 
pripadnog informacijskog sustava mirovinskog osiguranja temeljem individualne kapitalizirane štednje te vođenje i 
održavanje registra podataka o doprinosima za obvezna mirovinska osiguranja po osiguranicima.

Glavne djelatnosti REGOS-a su:

o	 izbor i promjena obveznog mirovinskog fonda,
o	 prikupljanje i kontrola podataka po osiguranicima za obvezna mirovinska osiguranja,
o	 evidentiranje uplaćenih doprinosa od obveznika plaćanja i njihovo povezivanje s pripadajućim podacima o 

obračunatim doprinosima,
o	 prosljeđivanje sredstava zakonskim primateljima,
o	 obračunavanje naknada i njihovog prosljeđivanja u mirovinsko društvo koje upravlja obveznim mirovinskim 

fondovima,
o	 preračunavanje uplaćenih doprinosa u obračunske jedinice,
o	 vođenje osobnih računa članova obveznih mirovinskih fondova,
o	 vođenje privremenog računa,
o	 davanja suglasnosti za povrat/preknjiženje sredstava,
o	 izrade statističkih i drugih izvješća o članstvu te o obračunanim, plaćenim i raspoređenim doprinosima za 

potrebe Agencije, mirovinskih društava i Depozitara, te
o	 drugi poslovi.

E. PRAVA ČLANOVA FONDA 

1. Prava članova Fonda propisana Zakonom

Prava članova propisana Zakonom su kako slijedi:
o	 Društvo odgovara članovima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima 

donesenima na temelju Zakona. U slučaju da Društvo ne obavi, u cijelosti ili djelomično, odnosno nepropisno 
obavi bilo koji posao ili dužnost predviđenu Zakonom ili Statutom Fonda, Društvo odgovara članovima za 
štetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Društva u obavljanju i izvrša-
vanju njegovih dužnosti.

o	 Članovi Fonda ne odgovaraju izravno za obveze Društva, pa ni za one koje proizlaze iz pravnih poslova koje 
je Društvo zaključilo u svoje ime i za zajednički račun članova Fonda. 

o	 Društvo ne može sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno za članove Fonda. Svi pravni poslovi 
protivni ovoj odredbi su ništetni.

o	 Potraživanja za naknadu troškova i naknada nastalih u vezi zaključivanja pravnih poslova za zajednički račun 
članova Fonda Društvo može podmiriti isključivo iz imovine Fonda, bez mogućnosti da za iste tereti članove 
izravno.

o	 Član Fonda može prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Društ-
vo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa 
Zakonom.



o	 Društvo je ovlašteno i dužno u svoje ime ostvarivati prava članova Fonda prema Depozitaru, a ukoliko to ne 
napravi pravo na pokretanje odgovarajućeg postupka, uključivši izravno podnošenje tužbe, imaju članovi Fon-
da.

o	 Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda:

1.	 za gubitak imovine koji podnese Depozitar ili treća osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrume-
nata Fonda,

2.	 za pričinjenu štetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predviđene 
ugovorom o obavljanju poslova depozitara, Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona ili statu-
ta, uključujući i slučaj kada je obavljanje svojih poslova delegirao trećim osobama, i

3.	 zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta Depozitara u obavljanju i izvršavanju 
njegovih dužnosti.

o	 Depozitar je odgovoran Fondu i članovima Fonda za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili treća osoba 
kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda.

o	 Tromjesečni izvještaji i revidirani godišnji izvještaji dostupni su članovima Fonda i potencijalnim članovima 
Fonda na sljedeće načine:

-	 Društvo ih objavljuje na svojoj mrežnoj stranici,

-	 Društvo omogućuje uvid u ove dokumente u svojim službenim prostorijama,

-	 na svim prijemnim mjestima REGOS-a omogućen je uvid u posljednje revidirane godišnje izvještaje i 
tromjesečne izvještaje Fonda, i

-	 članovima Fonda se, na njihov zahtjev i besplatno, dostavljaju posljednji revidirani godišnji izvještaji i 
tromjesečni izvještaji Fonda.

o	 Društvo je dužno, kada je to moguće, na svojoj mrežnoj stranici objaviti svaki pravni i poslovni događaj u vezi 
s Društvom kada se radi o događajima koji bi mogli značajno utjecati na poslovanje Fonda.

o	 Na zahtjev članova Fonda, Društvo je dužno dostaviti im dodatne informacije o ograničenjima koja se primjen-
juju na području upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u 
rizičnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda.

o	 Dobit Fonda se utvrđuje u financijskim izvješćima i u cijelosti, nakon isplate Zakonom propisanih naknada koje 
pripadaju Društvu i Depozitaru, pripada članovima Fonda.

Članovima Fonda pripadaju i sva druga prava koja su propisana Zakonom.

2. Mogućnosti promjene mirovinskog društva

Članovi Fonda mogu prijeći u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo ako je od prethodne 
promjene obveznog mirovinskog fonda prošlo više od 14 dana, bez obzira je li prethodna promjena posljedica 
promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko društvo ili promjene 
obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.

3. Mogućnosti promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda

Članovi Fonda mogu promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda u skladu sa Zakonom, odnosno jednom u tri 
godine u godini kada napune godine života koje su djeljive s tri, i to u mjesecu u kojem imaju rođendan.

Za vrijeme trajanja članstva u Fondu, član Fonda može promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda u kategor-
iju B ili kategoriju C. 

Uprava Društva:

__________________________			   ________________________
Damir Grbavac, predsjednik Uprave			   dr. sc. Srećko Žganec, član Uprave

_______________________
Eva Marinković Horvat, članica Uprave



RAIFFEISEN DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE 
OBVEZNIM I DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
INFORMATIVNI PROSPEKT
RAIFFIESEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA KATEGORIJA B

A. PODACI O FONDU

1. Naziv fonda i obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Društvo

Naziv fonda: Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B (dalje u tekstu: Fond). Do 21. kolovoza 2014. Fond je 
imao naziv Raiffeisen obvezni mirovinski fond.
Društvo upravlja sljedećim obveznim mirovinskim fondovima:
o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija A,

o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija B i

o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija C.

2. Datum osnivanja Fonda

Fond je osnovan 5. studenog 2001. pod imenom Raiffeisen obvezni mirovinski fond. Dana 21. kolovoza 2014. godine 
Fond je promijenio naziv u Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B.

3. Mjesto gdje je moguće dobiti Statut Fonda i dodatne informacije o Fondu te tromjesečne i revidirane 
godišnje izvještaje Fonda

Društvo objavljuje Statut Fonda, kao i njegove izmjene i dopune, na svojoj mrežnoj stranici te na jedan od sljedećih 
načina:
o	 u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom ili pretežitom području Republike Hrvatske, ili

o	 u tiskanom obliku besplatnim stavljanjem javnosti na raspolaganje u službenim prostorijama Društva i na pri-
jemnim mjestima Središnjeg registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS).

Na zahtjev članova Fonda, Društvo će dostaviti dodatne informacije o ograničenjima koja se primjenjuju na području 
upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizičnosti i prinosima osnovnih 
vrsta financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda.

Tromjesečne izvještaje i revidirane godišnje izvještaje Fonda Društvo: 

o	 objavljuje na svojoj mrežnoj stranici,

o	 omogućuje uvid u svojim službenim prostorijama,

o	 će dostaviti REGOS-u i 

o	 članovima Fonda, na njihov zahtjev i besplatno, dostavlja posljednji revidirani godišnji izvještaji i tromjesečni 
izvještaj Fonda.

4. Revizorsko društvo i depozitar Fonda 

Revizor Društva je KPMG Croatia d.o.o, Zagreb, Ivana Lučića 2/a.
Depozitar mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja je Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb, Slavonska avenija 6 
(dalje u tekstu: Depozitar).

5. Način konvertiranja uplaćenih doprinosa i prenesenih računa u obračunske jedinice

Uplaćeni doprinosi u Fond, kao i preneseni računi u Fond, preračunavaju se u obračunske jedinice. Za potrebe 
vrednovanja svaka obračunska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto ukupnoj imovini Fonda. Ukupna 
vrijednost svih obračunskih jedinica Fonda uvijek će biti jednaka ukupnoj neto imovinskoj vrijednosti Fonda, izračunatoj 
u skladu sa Zakonom. Uplaćeni doprinosi i preneseni osobni računi preračunavaju se u obračunske jedinice svaki 
radni dan.

6. Članstvo u Fondu, način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće 
društvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima može doći do obustave obračuna

•	 Članstvo u Fondu

Osiguranik može biti član Fonda ako je do dana ispunjenja starosnih uvjeta za stjecanje prava na starosnu mirovinu 
prema Zakonu o mirovinskom osiguranju (Narodne novine, broj 157/2013,151/2014, 33/2015 i 93/2015) (dalje u 
tekstu: Referentni dan) ostalo pet ili više godina. 

•	 Način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće društvo

U mirovinsko osiguravajuće društvo se sredstva prenose iz obveznog mirovinskog fonda kategorije C, tako da nije 
moguće prenijeti sredstva s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće društvo, budući da je Fond obvezni 
mirovinski fond kategorije B.

•	 Način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u drugi mirovinski fond

Član Fonda može prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Društvo ili u 
obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom.
Na dan kada član Fonda ispuni uvjet da do Referentnog dana ima manje od pet godina, REGOS će ga rasporediti u 
Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C.
Član Fonda može prijeći u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo ukoliko je od prethodne 
promjene obveznog mirovinskog fonda prošlo više od 14 dana, bez obzira je li prethodna promjena posljedica 
promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja Društvo ili promjene obveznog 
mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.
U slučaju promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo naplaćuje se naknada za 
izlaz. 

Član Fonda može promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda samo u godinama kada će napuniti godine 
života koje su višekratnik broja 3 i samo u kalendarskom mjesecu u kojemu je rođen. Kada je članu Fonda do Refer-
entnog dana ostalo manje od deset godina on može promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda samo u kate-
goriju C.

Prilikom promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja Društvo ne naplaćuje se naknada za izlaz. 

•	 Okolnosti u kojima može doći do obustave obračuna

Ne postoje okolnosti u kojima bi moglo doći do obustave obračuna sredstava prilikom izlaska člana iz Fonda.

7. Izloženost imovine Fonda pojedinom riziku 

•	 Rizici povezani s ulaganjima Fonda i način njihovog upravljanja

Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje određenih rizika od strane članova Fonda. Osnovni izvori zarade od 
ulaganja imovine Fonda proizlaze iz izlaganja određenim vrstama rizika kao što su tržišni, kreditni i drugi oblici rizika. 
Primarni izvor rizika ulaganja u Fond predstavlja kretanje cijena financijskih instrumenata u portfelju Fonda koje u 
budućnosti mogu rasti ili padati u usporedbi s cijenama istih prilikom uplate doprinosa u Fond, odnosno kupnje 
određenog broja obračunskih jedinica Fonda. Stoga postoji mogućnost da, ukoliko dođe do pada cijena, vrijednost 
obračunske jedinice Fonda u nekom vremenskom razdoblju nakon dana uplate doprinosa u Fond može biti manja od 
vrijednosti obračunske jedinice na dan uplate tih doprinosa. Općenito, rizik ulaganja u Fond predstavlja mogućnost da 
prinos od ulaganja bude nezadovoljavajući ili negativan.
Imovina Fonda najvećim je djelom uložena u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao što su obveznice i 

instrumenti tržišta novca, te na vrijednost udjela Fonda posebno velik utjecaj ima kamatni rizik i kreditni rejting 
izdavatelja navedenih vrsta financijskih instrumenata. Obzirom da se imovina Fonda ulaže u dionice i dioničke 
fondove, vrijednost portfelja Fonda bit će pod utjecajem rizika promjene cijena dionica. Imovina Fonda denominirana 
u inozemnoj valuti pod utjecajem je i valutnog rizika, tj. promjene tečajeva inozemnih valuta spram kune. Također, 
imovina Fonda pod utjecajem je i drugih oblika rizika od kojih su značajni kreditni rizici, rizici likvidnosti te rizik suprotne 
ugovorne strane.

a)	 Tržišni rizici

Tržišni rizik predstavlja mogućnost da će buduće promjene tržišnih uvjeta dovesti do smanjenja prinosa financijskog 
instrumenta u kojeg je uložena imovina mirovinskog fonda, odnosno dovesti do umanjenja njegove vrijednosti. Tržišni 
uvjeti u velikoj su mjeri odraz ekonomskih i političkih uvjeta u državama u koje je uložena imovina, kao i stanja svjetske 
ekonomije. Tržišni rizik obuhvaća cjenovni rizik, kamatni rizik i valutni rizik.
Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti financijskog instrumenta uslijed pada njegove cijene.
Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti ulaganja uslijed promjene kamatnih stopa. Ukoliko kamatne stope na tržištu 
rastu cijene dužničkih vrijednosnih papira padaju i obrnuto, dok njihovi prinosi približno slijede kretanja kamatnih 
stopa. Na promjene cijena navedenih vrsta ulaganja utječe i vrijeme do dospijeća, pri čemu su kratkoročni dužnički 
vrijednosti papiri manje podložni riziku promjene kamatnih stopa.
Valutni rizik je rizik promjene tečaja strane valute u odnosu na kunu, ili drugu referentnu valutu u kojoj se mjeri prinos 
na ulaganje.

b)	 Kreditni rizici

Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini mirovinskog fonda 
ili osoba s kojom je sklopljen posao na financijskom tržištu, neće u cijelosti ili djelomično podmiriti svoje obveze, što 
bi negativno utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine mirovinskog fonda. Kreditni rizik je rizik koji proizlazi iz 
promjene, odnosno pada kreditne sposobnosti izdavatelja vrijednosnih papira i drugih dužnika prema kojima 
mirovinski fond ima potraživanja.
Vrste kreditnog rizika su: rizik izdavatelja, rizik druge ugovorne strane, rizik koncentracije i rizik namire.
Rizik izdavatelja je rizik da izdavatelj dužničkog vrijednosnog papira neće ispuniti ugovorne financijske obveze. 
Neispunjavanje obveza podrazumijeva neplaćanje odnosno prisilno restrukturiranje ugovornih obveza.
Rizik druge ugovorne strane javlja se prvenstveno kod izvedenica kojima se trguje van uređenog tržišta (OTC), repo 
transakcija, transakcija depozita, transakcija pozajmljivanja vrijednosnih papira i transakcija s dugim rokom namire.
Rizik koncentracije je svaka pojedinačna, izravna ili neizravna, izloženost prema jednoj osobi, odnosno grupi 
povezanih osoba ili skup izloženosti koje povezuju zajednički činitelji rizika kao što su isti gospodarski sektor, odnosno 
geografsko područje, a što može dovesti do gubitka koji bi mogli ugroziti poslovanje. 
Rizik namire je vjerojatnost da se realizacija ili namira zaključenih transakcija neće realizirati sukladno dogovorenim 
uvjetima, da će biti otežana ili potpuno onemogućena.

c)	 Rizici likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik nemogućnosti transformacije pojedinih oblika imovine u novčana sredstva ili rizik nemogućnosti 
uravnoteženja kratkoročnih platežnih mogućnosti s jedne strane i kratkoročnih obveza s druge strane.
Rizik likvidnosti je nemogućnost prodaje financijske imovine po cijeni približno jednakoj fer vrijednosti te imovine. Do 
toga može doći zbog promjene u rasponu između kupovne i prodajne cijene, zbog prevelike izloženosti pojedinoj 
poziciji u portfelju, nedovoljne dubine tržišta, odnosno drugih poslovnih nepogodnosti na tržištu.
Rizik likvidnosti također predstavlja vjerojatnost da mirovinski fond neće moći pravovremeno izvršiti svoje obveze.

•	 Načini smanjenja utjecaja pojedinih rizika ulaganja Fonda

Osnovi način smanjenja utjecaja pojedinih vrsta tržišnih i kreditnih rizika ulaganja sredstava Fonda postiže se 
procesom diverzifikacije, tj. raspršenjem ulaganja na više međusobno slabo povezanih pojedinačnih ulaganja. 
Diverzifikacija instrumenata ulaganja provodi se na više načina, tj. raspodjelom ulaganja u:

a)	 financijske instrumente koji su izdani u različitim geografskim područjima,

b)	 financijske instrumente koji su denominirani u valutama koje su slabo povezane,

c)	 izdavatelje čija su poslovna područja slabo povezana,

d)	 izdavatelje različitog kreditnog rejtinga,

e)	 financijske instrumente koji su uvršteni na različite segmente tržišta.

Cilj diverzifikacije je postići, uz određeni stupanj tolerancije prema riziku, istu razinu očekivanog prinosa Fonda uz 
istovremeno smanjenje očekivanog ukupnog rizika Fonda ili uz zadržavanje određenog očekivanog ukupnog rizika 
Fonda, postići što veći očekivani prinos Fonda. Omjer između očekivanog prinosa Fonda i očekivanog rizika Fonda 
predstavlja mjerilo uspješnosti upravljanja Fondom, te je stoga osnovna zadaća Društva povećati njegovu vrijednost.
Društvo može u ime i za račun Fonda koristiti pravnim propisima dozvoljene financijske izvedenice kako bi smanjilo ili 
u velikoj mjeri uklonilo utjecaj pojedinih vrsta rizika (tržišni rizik, kamatni rizik, tečajni rizik, kreditni rizik) na imovinu 
Fonda.
Društvo periodično analizira rizike pojedinih pozicija u Fondu i njihov doprinos ukupnoj rizičnosti Fonda.
Društvo analizira kreditnu sposobnost izdavatelja dužničkog financijskog instrumenta prilikom donošenja investicijske 
odluke o njegovoj kupnji te naknadno prati njezine promjene.
Za slučaj trgovanja na OTC tržištu, Društvo vrši procjenu rizika suprotne ugovorne strane te postavlja ograničenja na 
izloženosti pojedinim ugovornim stranama sukladno ocjenama njihovog rizika. U cilju smanjenja rizika namire Društvo 
će ulaziti u ime i za račun Fonda u financijske transakcije s onim suprotnim ugovornim stranama koje su regulirane 
pravnim propisima u Republici Hrvatskoj, Državi članici ili državi članici OECD-a te koje su prošle provjeru sukladnosti 
od strane Društva.
U cilju smanjenja rizika likvidnosti vezanih uz ulaganja Fonda, Društvo će u ime i za račun Fonda prvenstveno ulagati 
imovinu Fonda u financijske instrumente koji su uvršteni na službeno tržište ili druge segmente uređenih tržišta u 
Republici Hrvatskoj, Državi članici ili državi članici OECD-a, a koji imaju zadovoljavajuću razinu likvidnosti. U svrhu 
upravljanja rizikom likvidnosti vezanim uz rizik isplate većeg broja udjela iz Fonda ili uz namiru transakcija za Fond, 
Društvo periodički procjenjuje likvidnost Fonda te nastoji ulaganja uskladiti s potencijalnim obvezama isplate iz Fonda.
Društvo može utjecati na smanjenje rizika vrednovanja samo s aspekta smanjenja izloženosti tržišnim rizicima na 
nelikvidnim tržištima, ali ne i u slučaju naglog izlaska velikog broja članova iz Fonda, tj. njihovog otkupa velikog broja 
udjela Fonda zbog odlaska u mirovinu ili prelaska u drugi obvezni mirovinski fond. Društvo koristi odgovarajuće 
zakonske i interne postupke za točnu i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrštenih (OTC) izvedenica.

•	 Prikaz izloženosti imovine Fonda pojedinom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine

Vrsta rizika Očekivani utjecaj* Utjecaj na dan 31.12.2015.

Tržišni rizik Umjeren Nizak

  Cjenovni rizik Umjeren Nizak 

  Kamatni rizik Povećan Nizak

  Tečajni rizik Povećan Nizak

Kreditni rizik    

  Rizik izdavatelja Povećan Umjeren

  Rizik suprotne ugovorne strane Nizak Vrlo nizak

  Rizik koncentracije Visok Visok

  Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik likvidnosti    

  Rizik likvidnosti imovine Umjeren Umjeren

  Rizik novčanog tijeka Nizak Nizak

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok

Tijekom 2015. godine nije bilo značajnijih promjena utjecaja navedenih rizika na imovinu Fonda.



8. Način i vrijeme izračuna neto vrijednosti imovine Fonda

Vrednovanje imovine i obveza Fonda obavlja Društvo svakodnevno, a potvrđuje Depozitar u skladu sa zakonskim 
propisima i propisima Agencije. 
Neto imovinsku vrijednost Fonda za dan vrednovanja čini ukupna vrijednost imovine Fonda na taj dan umanjena za 
iznos obveza Fonda na isti dan.
Društvo na svojoj mrežnoj stranici objavljuje neto imovinsku vrijednost Fonda za svaki dan.

9. Vrijeme, metoda i učestalost izračunavanja vrijednosti obračunske jedinice te način objavljivanja njihove 
vrijednosti

Vrijednost udjela Fonda računa se svakodnevno, a utvrđuje se dijeljenjem neto imovinske vrijednosti Fonda za dan 
vrednovanja i ukupnog broja udjela Fonda na taj dan. Početna vrijednost udjela Fonda na dan 30. travnja 2002. 
godine iznosila je 100,00 kuna.
Cijena udjela Fonda izračunava se svakodnevno i zaokružuje na četiri decimalna mjesta.
Društvo na svojoj mrežnoj stranici objavljuje cijenu udjela Fonda za svaki dan.

10. Naknade za Društvo

•	 Ulazna naknada

Sukladno Statutu Fonda, ulazna naknada koju Društvo zaračunava od uplaćenih doprinosa članova Fonda iznosi 
0,8%. 

•	 Naknada za upravljanje 

Sukladno zakonskim propisima, naknada za upravljanje plativa Društvu u 2014. i 2015. godini iznosi najviše 0,45% 
godišnje od osnovice koju čini ukupna imovina Fonda umanjena za obveze s osnove ulaganja, a za svaku daljnju 
godinu stopa naknade se umanjuje za 7% u odnosu na stopu naknade koja se primjenjivala u prethodnoj godini, 
zaokruženo na tri decimalna mjesta, s time da ista ne može biti niža od 0,3%.
Sukladno Statutu Fonda, naknada za upravljanje u 2015. godini iznosila je 0,45% godišnje od osnovice.
Osnovicu za izračun i način naplate naknade za upravljanje propisuje Agencija.
•	 Naknada za izlaz u slučaju promjene Fonda

Sukladno zakonskim propisima, naknada za izlaz iz Fonda u prve tri godine članstva, ako se istodobno radi o promjeni 
mirovinskog društva, iznosi najviše 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u trećoj godini članstva.

11. Naknada za Depozitara

Naknada koja se na teret Fonda plaća Depozitaru utvrđena je ugovorom o obavljanju poslova depozita, sklopljenim 
između Društva i Depozitara, i iznosi 0,03% godišnje od osnovice za obračun, odnosno od ukupne vrijednosti imovine 
Fonda umanjene za obveze s osnove ulaganja, propisane od strane Agencije.
Društvo, zajedno s Depozitarom, može donijeti odluku o promjeni naknade Depozitaru, a u skladu sa Zakonom i 
odlukom Agencije o najvišem postotku naknade depozitaru za pojedinu kalendarsku godinu.

12. Opis, iznos i učestalost plaćanja dopuštenih naknada i troškova koji smiju teretiti Fond i člana Fonda

Radi pokrića troškova Društva, isto može zaračunavati sljedeće naknade:
o	 ulaznu naknadu,

o	 naknadu za upravljanje i

o	 naknadu za izlaz u slučaju promjene Fonda u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.

Za poslove depozitara iz Zakona Depozitar ima pravo na naknadu čiji najviši postotak, koji je određen Zakonom i 
propisima Agencije, propisuje Agencija svake godine, za narednu kalendarsku godinu, ali ista ne može biti viša od 
0,1% od prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Troškove, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, uključivši neophodne troškove radi 
zaštite odnosno očuvanja imovine Fonda, snosi Fond.

13. Podaci o portfelju Fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u strukturi portfelja

Pozicija Iznos (HRK) Udjel u ukupnoj 
imovini fonda

Promjena 
strukture portfelja 

u odnosu na 
prethodnu godinu

Dužnički vrijednosni papiri koje izdaje 
država ili središnja banka (RH, članica EU 
ili OECD)

16.770.918.751,89 77,17% 1,49%

Dužnički vrijednosni papiri za koje jamči 
država ili središnja banka ili je izdavatelj 
javno međunarodno tijelo (RH, članica EU 
ili OECD)

87.343.598,42 0,40% -0,23%

Municipalni dužnički vrijednosni papiri 
(RH, članica EU ili OECD) 0,00% 0,00%

Korporativni dužnički vrijednosni papiri 
(RH, članica EU ili OECD) 625.238.443,65 2,88% 0,90%

Vlasnički vrijednosni papiri čiji je izdavatelj 
dioničko društvo (RH, članica EU ili 
OECD)

2.919.079.752,07 13,43% -0,80%

UCITS fondovi (RH, članica EU) ili 
odgovarajući fondovi koji su odobrenje za 
rad dobili u državi članici OECD-a

1.842.068.189,48 8,48% 1,30%

Alternativni investicijski fondovi (RH, 
članica EU) ili odgovarajući fondovi koji su 
odobrenje za rad dobili u državi članici 
OECD-a

37.129.659,02 0,17% -0,01%

Depoziti kod kreditnih institucija (RH, 
članica EU ili OECD) 137.440.996,64 0,63% -0,31%

Novac na transakcijskom računu 44.711.129,38 0,21% 0,15%

Potraživanja 28.713.469,22 0,13% -0,11%

Obveze -760.825.086,19 -3,50% -2,38%

Neto imovina 21.731.818.903,58 100,00%

U protekloj godini portfelj Fonda bio je usklađen s investicijskim ciljevima i profilom rizičnosti Fonda.

14. Opis ciljane strukture portfelja Fonda

Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava članova Fonda u svrhu povećanja vrijednosti imovine Fonda 
na dugi rok radi osiguranja isplate mirovinskih davanja članovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama. Fond 
ima umjereno konzervativni profil rizika koji proizlazi iz najvećeg dopuštenog zakonskog ograničenja ulaganja u 
prenosive vlasničke vrijednosne papire, direktno ili indirektno putem ulaganja u imovinu navedenu u članku 49. stavku 
1. točke 6., 7. i 9. Statuta Fonda. Društvo primjenjuje aktivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeći pritom 
računa o uvjetima na tržištima kapitala.

15. Popis svih ulaganja za Fond koja čine 1 % ili više od neto vrijednosti imovine Fonda 

Pozicija Naziv izdavatelja Količina Vrijednost na 
datum izvještaja

Udjel u ukupnoj 
imovini fonda

RHMF-O-247E Republika Hrvatska 443.701.788 4.090.415.349,69 18,82%

RHMF-O-227E Republika Hrvatska 416.155.556 3.890.571.426,48 17,90%

RHMF-O-257A Republika Hrvatska 1.667.758.236 1.805.359.019,93 8,31%

RHMF-O-203A Republika Hrvatska 1.507.091.200 1.753.043.101,37 8,07%

RHMF-O-26CA Republika Hrvatska 1.705.000.000 1.734.793.244,54 7,98%

RHMF-O-203E Republika Hrvatska 123.631.900 1.112.798.662,00 5,12%

RHMF-O-187A Republika Hrvatska 950.450.000 1.039.624.421,60 4,78%

HT-R-A Hrvatski Telekom d.d. 7.119.164 1.022.912.095,93 4,71%

DB X-TRACKERS  EURO 
STOXX 50

db x-trackers SICAV 
ETFs/Luxembourg 1.826.700 595.883.026,66 2,74%

CROATIA 2024 Republika Hrvatska 67.500.000 504.263.895,29 2,32%

CROATIA 2023 Republika Hrvatska 45.550.000 327.836.207,07 1,51%

ATGR-R-A Atlantic Grupa d.d. 322.729 267.227.518,86 1,23%

HEP 2022 USD HEP d.d. 36.725.000 263.127.512,03 1,21%

DB X-TRACKERS STOXX 
EUROPE 600

db x-trackers SICAV 
ETFs/Luxembourg 447.080 242.527.527,55 1,12%

INA-R-A INA d.d. 80.000 236.108.800,00 1,09%

16. Informacije o identificiranom sukobu interesa te o ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja mirovinskih 
fondova pod upravljanjem Društva u vlasničke vrijednosne papire čiji je udio u izdanju veći od 10%

•	 Informacije o identificiranom sukobu interesa

U 2015. godini u Društvu nije identificiran sukob interesa. 

•	 Informacije o ostvarivanju strategije i ciljeva ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Društva u 
vlasničke vrijednosne papire čiji je udio u izdanju veći od 10%

Kod Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija A i Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B došlo 
je 26. listopada 2015. do agregatnog prelaska praga od 10% izdanja dionica oznake HUPZ-R-A (ISIN: 
HRHUPZRA0002) izdavatelja HUP-ZAGREB d.d., Zagreb, Trg Krešimira Ćosića 9.
Navedeni prelazak praga je pasivne naravi, budući da je isti rezultat korporativne akcije društva HUP-ZAGREB d.d. 
kod kojeg je došlo do smanjenja njegovog temeljnog kapitala čime je posljedično porastao udio navedenih mirovinskih 
fondova u izdanju dionica oznake HUPZ-R-A. 
Cilj investiranja u dionicu HUPZ-R-A je ostvarivanje dugoročnog povrata u kontekstu očekivanog povećanja vrijednosti 
dionica te kroz dodatan povrat koji se ostvaruje prilikom isplate dividende. Kompanija posluje u turističkom sektoru 
kojeg Društvo ocjenjuje atraktivnim za ulaganje zbog značajnih kompetitivnih prednosti. Društvo na dnevnoj bazi prati 
vijesti vezane za Izdavatelja i sektorske trendove putem financijsko informacijskih servisa i medija. U svrhu praćenja 
realizacije Društvo prati poslovanje Izdavatelja pomoću svih javno dostupnih informacija. Sukladno procedurama 
Društva poslovanje izdavatelja prati se na kvartalnoj razini. Nadalje, Društvo će sukladno zakonskim odredbama, 
objaviti i redovito ažurirati informacije o realizaciji strategije i uspješnosti ostvarivanja ciljeva ulaganja. 

17. Realni, referentni i zajamčeni prinos 

•	 Realni prinos

Stopa realnog prinosa Fonda Rreal određuje se na način da se nominalni godišnji prinos Fonda Rnom korigira s kretanjem 
indeksa potrošačkih cijena Ipc:
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U 2015. godini nominalni prinos Fonda iznosio je 6,41% dok je indeks potrošačkih cijena iznosio -0,65%. Stoga realni 
prinos Fonda za 2015. godinu iznosi 7,11%.
Prinos Fonda od početka rada 30. travnja 2002. do 31. prosinca 2015. godine iznosi 5,93%.

•	 Referentni prinos

Stopa referentnog prinosa obveznih mirovinskih fondova kategorije B utvrđuje se u visini ponderirane aritmetičke 
sredine stopa prosječnih godišnjih prinosa svih obveznih mirovinskih fondova kategorije B utvrđenih za razdoblje od 
prethodne tri kalendarske godine. Ponder predstavlja udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fonda u ukupnoj neto 
imovinskoj vrijednosti svih obveznih mirovinskih fondova kategorije B na zadnji dan u kalendarskoj godini.
Prema Odluci o zajamčenom prinosu obveznih mirovinskih fondova za 2015. godinu (Narodne novine, broj 11/2016), 
referentni prinos obveznih mirovinskih fondova kategorije B za 2015. godinu iznosi 7,3009%. 

•	 Zajamčeni prinos

Svakom članu Fonda jamči se prinos Fonda u visini referentnog prinosa, utvrđenog od strane Agencije, umanjenog 
za 6 postotnih bodova.
Ako je godišnji prinos Fonda kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine manji od zajamčenog prinosa, 
Društvo će uplatiti razliku Fondu do zajamčenog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz temeljnog 
kapitala Društva do najviše 50 % temeljnog kapitala Društva. 
Sukladno Odluci o zajamčenom prinosu obveznih mirovinskih fondova za 2015. godinu, zajamčeni prinos obveznih 
mirovinskih fondova kategorije B za 2015. godinu iznosi 1,3009%.
S obzirom na to da je prinos Fonda na godišnjoj razini kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine iznosio 
7,5955%, Društvo nije imalo obvezu plaćanja zajamčenog prinosa.

18. Povijesni godišnji prinosi Fonda od osnutka do 31. prosinca 2015.

Godina Prinos (%)

2002 8,46*

2003 7,10

2004 8,59

2005 9,56

2006 3,93

2007 6,90

2008 -13,04

2009 9,17

2010 8,09

2011 -0,69

2012 12,88

2013 4,18

2014 12,36

2015 6,41

* prinos od 30. travnja 2002. do 31. prosinca 2002. 

19. Prikaz stope prometa i volumena Fonda s posebnim obrazloženjem

Prosječna neto imovinska vrijednost Fonda u 2015. godini iznosila je 21.212.012.351,61 kune.

U razdoblju od 1. siječnja 2015. do 31. prosinca 2015. godine Društvo je u ime i za račun Fonda obavilo ukupno 
12.367.203.153,17 kuna prometa kupnje i prodaje financijskih instrumenata.

Koeficijent obrta sredstava Fonda (omjer vrijednosti ukupno obavljenih svih transakcija i prosječne neto imovinske 
vrijednosti Fonda) u 2015. godini iznosio je 0,58.

Koeficijent obrta sredstava Fonda od 0,58 na istoj je razini kao i prethodnih nekoliko godina te je posljedica uobičajenog 
volumena transakcija Fonda.



20. Trajanje poslovne godine

Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina koja počinje 1. siječnja, a završava 31. prosinca.

B. PODACI O DRUŠTVU

1. Tvrtka, pravni oblik, sjedište Društva, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum upisa u 
sudski registar

Tvrtka Društva: Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima dioničko društvo
Pravni oblik: dioničko društvo
Sjedište Društva: Zagreb, Heinzelova 44
Broj odobrenja za rad izdanog od Agencije (tada: Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja): KLASA: UP/I 
034-04/01-01/65, URBROJ:383-01-01-2, od 5. studenog 2001.
Datum osnivanja i upisa u sudski registar: 27. rujna 2001.

2. Organizacijska shema Društva

3. Članovi Uprave, prokuristi i članovi Nadzornog odbora

•	 Uprava Društva

Upravu Društva čine:
1.	 Damir Grbavac, Samobor, Andrije Bijankinija 27, OIB: 79690397796, predsjednik Uprave,

2.	 Eva Marinković Horvat, Zagreb, Kutinska 4, OIB: 77618779036, , članica Uprave,

3.	 dr. sc. Srećko Žganec, Zagreb, Dobri dol 46, OIB: 83608299666, član Uprave.

Gđa Marinković Horvat je članica Uprave Društva od 21. listopada 2015., a prije nje je u 2015. godini članica Uprave 
Društva bila gđa Manda Zulić.

Gospodin Grbavac diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1978., a magistrirao na Ekonomskom 
fakultetu u Zagrebu 1985. Karijeru je započeo 1978. u grupaciji Đuro Đaković, gdje je radio do 1997., na poslovima 
od kreditnog referenta do zamjenika generalnog direktora Holdinga. U Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, počinje 
raditi 1997., na poslovima direktora Sektora investicijskog bankarstva, zatim od 1997.-1998. radi u Raiffeisen 
Investmentu, kao član Uprave, 1999. u Raiffeisen Vrijednosnicama d.o.o., kao predsjednik Uprave, 2003. u 
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, kao savjetnik Uprave, koordinator za poslove investicijskog bankarstva, a od 
2004. radi u Društvu, kao predsjednik Uprave. Ima licenciju ovlaštenog upravitelja mirovinskim fondovima i mirovinskim 
osiguravajućim društvima.

Gospođa Marinković Horvat diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2002. godine, smjer financije. 
Karijeru je započela 2002. godine u Privrednoj banci Zagreb u Sektoru poslova riznice. 2003. godine počinje raditi u 
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb u Sektoru riznice i investicijskog bankarstva na poslovima prodaje produkata 
riznice a od 2008. godine i kao direktorica direkcije prodaje. 2005. godine pohađa edukaciju i polaže ispit ACI Diploma. 
2008. godine završava studij na međunarodnoj diplomskoj školi za poslovno upravljanje (IGBS Zagreb) te stječe titulu 
Stručne specijalistice poslovnog upravljanja (MBA). Od 2014. godine radi u Društvu kao direktorica Direkcije prodaje 
i marketinga. Iste godine stječe licenciju ovlaštenog upravitelja mirovinskih fondova. Od 2015. godine obnaša funkciju 
članice Uprave Društva. 

Gospodin Žganec diplomirao je teorijsku fiziku na Prirodoslovno-matematičkom fakultetu u Zagrebu 1989., 
magistrirao na Prirodoslovno-matematičkom fakultetu u Zagrebu 1992., a doktorirao na Prirodoslovno-matematičkom 
fakultetu u Zagrebu 1996. Karijeru je započeo na Prirodoslovno matematički fakultet u Zagrebu, u Zavodu za teorijsku 
fiziku, nakon čega se 1998. zaposlio u FIMA d.o.o., kao voditelj istraživanja, analize i informatike. Zatim je 1999. radio 
u FCT d.o.o., kao član Uprave, 2000. u Dalbank Consulting d.o.o., kao konzultant i pomoćnik predsjednika Uprave, 
2001. u Društvu, kao direktor Direkcije ulaganja i analize, a od 2002. radi u Društvu kao član Uprave. Gospodin 
Žganec je autor niza znanstvenih radova iz fizike elementarnih čestica te je objavio niz stručnih članaka na temu 
vrednovanja dionica i primjene rizičnosti ulaganja. Ima licenciju za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinskim 
osiguravajućim društvima.

•	 Prokuristi Društva

Društvo nema prokuriste.

•	 Nadzorni odbor Društva

Nadzorni odbor Društva čine: 
1.	 Branko Dević, Zagreb, Medvedgradska 49, OIB: 61451694999,  predsjednik Nadzornog odbora,

2.	 Anton Starčević,  Zagreb, Horvatovac 76/B, OIB: 03858830471,  zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,

3.	 Dubravko Lukač, Zagreb, Vladimira Nazora 2, OIB: 69317282544, , član Nadzornog odbora,

4.	 Christa Geyer,  Austrija, Beč, Frimmelgasse 26, OIB: 36560615445,  članica Nadzornog odbora i

5.	 Barbora Valkova, Austrija, Beč, Halbgasse 21/7, OIB: 71710606574, članica Nadzornog odbora.

G. Lukač je član Nadzornog odbora Društva od 30. lipnja 2015., a prije njega je u 2015. godini članica Nadzornog 
odbora Društva bila gđa Anita Cvanciger.

Gospodin Dević diplomirao je na Pravnom fakultetu u Zagrebu 1985. Karijeru je započeo 1987. u Udruženoj 
banci Hrvatske, gdje je radio do 1990. u Direkciji pravnih poslova. Zatim je radio u Privrednoj banci Zagreb d.d. 1990. 
– 1993., kao savjetnik u Direkciji pravnih poslova, pa 1993. – 1998. u društvu Elan d.d. Begunje, Slovenija, kao 
pomoćnik predsjednika Uprave za pravne poslove, i istovremeno (bez radnog odnosa) kao savjetnik Privredne banke 
Zagreb d.d. (Sektor deviznog poslovanja, Sektor investicijskog bankarstva). Gospodin Dević radio je 1998. – 2007. 
kao izvršni direktor Sektora pravnih poslova Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, a od 2007. radi kao pravni savjetnik 
Uprave Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Gospodin Starčević diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1990. Karijeru je započeo 1986. u 
Željezari Sisak, gdje je radio do 1989., kao korporativni analitičar. Zatim je 1990. u Željezari Sisak radio kao specijalist 
za makroekonomsku strategiju, a 1991. – 1994. kao financijski direktor. Gospodin Starčević je 1995. – 1998. radio u 
Privredna banka Zagreb d.d. kao izvršni direktor zadužen za Sektor računovodstva, planiranja i analize, a 1996. – 
1998. kao predsjednik savjeta kreditora Željezare Sisak u Vladinom procesu restrukturiranja. Gospodin Starčević se 
u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb zaposlio u svibnju 1998. na poslovima izvršnog direktora Sektora controlling-a i 
upravljanja rizicima. Od kolovoza 2004. do listopada 2007. radio je na poslovima izvršnog direktora Sektora upravljanja 
kreditnim rizicima, a od studenog 2007. radi kao savjetnik Uprave Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Gospodin Dubravko Lukač diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2006. Karijeru je započeo 2006. 

u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, u direkciji upravljanja kreditnim rizikom pravnih osoba i financijskih institucija 
kao risk manager. U periodu od rujan/2009. – studeni/2012. u istoj direkciji radi kao Voditelj Odjela dok je u 2012. 
godini preuzeo funkciju Direktora Direkcije. Danas radi kao Izvršni Direktor Sektora Upravljanja Rizicima, tu funkciju 
obnaša od ožujka 2014. 

Gospođa Geyer diplomirala je 1988. u Beču, Austrija na sveučilištu „Vienna University of Economics and 
Business Administration“, a magistrirala na istom sveučilištu 1990. Karijeru je započela 1991. u društvu „Peter 
Hoffmann GesmbH & Co KG – Corporate Development, Vienna“, u Beču, Austrija, na poziciji pomoćnice direktora, 
gdje je radila do prosinca 1993, a zatim je od siječnja 1994. do prosinca 1995. radila u društvu „Österreichische 
Volksbanken AG, Vienna“, u Beču, Austrija, na poziciji pomoćnice voditelja direkcije „Division Retail Banking“. Od 
siječnja 1996. do kolovoza 1997. radila je u društvu „Hong Kong Shanghai Banking Corporation (HSBC)“, u Londonu, 
Ujedinjeno Kraljevstvo, na poslovima upraviteljice. Od rujna 1997. do kolovoza 2000. radila je u društvu „RBB Bank 
of GRAWE GROUP“, u Beču, Austrija, na poziciji „Head of Private Banking“. Od siječnja 2001. do srpnja 2007. radila 
je u društvu „Pioneer Investments Austria“, u Beču, Austrija, na poziciji „Head of CEE Institutional Business, Deputy 
Head of International Sales & Network Management, Senior Vice President“. Od rujna 2007. radila je u društvu 
„Raiffeisen International Fund Advisory GmbH“, u Beču, Austrija, na poziciji „Managing Director“, odgovorna za 17 
zemalja središnje i istočne Europe, te je u nadzornom odboru društava u Hrvatskoj, Srbiji, Slovačkoj, Rumunjskoj, 
Mađarskoj, Ukrajini i Albaniji, a od svibnja 2010. je član savjetodavnog vijeća „Anlegerentschädigung von 
Wertpapierfirmen GmbH“. Od veljače 2011. radi u društvu „Raiffeisen Kapitalanlage GmbH“, na poziciji „Head of 
Central and Eastern Europe“, odgovorna za 17 zemalja središnje i istočne Europe.

Gospođa Valkova diplomirala je u srpnju 2000. na sveučilištu „Vysoka škola Banska“ u Ostravi, Češka 
Republika, a u rujnu 2000. na sveučilištu „Technical University of Ostrava, Faculty of Economics”), u Ostravi, Češka 
Republika. Od svibnja 2010. do svibnja 2012. studirala je na sveučilištu „Furman University of Greenville“ u Sjedinjenim 
Američkim Državama. Od siječnja 2001. do svibnja 2002. radila je u društvu „Investični společnost česke sporitelny“, 
u Pragu, Češka Republika, na poziciji „Executive Assistant to Board of Directors and Supervisory Board“, od lipnja 
2002. do travnja 2004. društvu „Investični společnost česke sporitelny“, u Pragu, Češka Republika, na poziciji „Group 
Head of Sales Support Team“, a od svibnja 2004. do siječnja 2005. društvu „ERSTE BANK GROUP“, u Beču, Austrija, 
na poziciji „Group Head Asset Management CEE“. Od veljače 2005. do studenog 2007. društvu „ERSTE 
SPARINVEST“, u Beču, Austrija, na poziciji „Deputy Head Asset Management CEE“, a od prosinca 2012. radi u 
društvu „Raiffeisen Bank International“ u Beču, Austrija, na poziciji „Head of Asset Management“.

4. Iznos temeljnog kapitala Društva te naziv članova Društva, pravni oblik i naznaku udjela članova u temel-
jnom kapitalu

Temeljni kapital Društva iznosi 143.445.300,00 kuna.
Osnivač i jedini član Društva je Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59, OIB 53056966535.
Pravni oblik člana Društva: dioničko društvo.
Udio člana u temeljnom kapitalu Društva: 100%.

5. Značajne odredbe ugovora sklopljenog s Depozitarom koje mogu biti važne za članove Fonda, osim onih 
koje se odnose na plaćanje naknada

Ugovorom o obavljanju poslova depozitara Društvo Depozitaru povjerava obavljanje poslova depozitara u skladu s 
tim ugovorom, ovim Informativnim prospektom, Statutom Fonda, Pravilnikom o obavljanju poslova, uvjetima i načinu 
za izbor te oduzimanju izdanog odobrenja za obavljanje poslova depozitara dobrovoljnog mirovinskog fonda (Narodne 
novine, broj 63/2014) i Zakonom.
Depozitar za Fond obavlja sljedeće poslove:

a)	 pohranjuje i/ili evidentira imovinu Fonda,

b)	 kontinuirano prati novčane tokove Fonda,

c)	 vodi račune za imovinu Fonda i odjeljuje imovinu svakog pojedinog mirovinskog fonda od imovine ostalih 
mirovinskih fondova, imovine Depozitara i drugih klijenata Depozitara te Društva,

d)	 kontrolira da se imovina Fonda ulaže u skladu s proklamiranim ciljevima, odredbama Zakona i drugih 
važećih propisa te Statuta Fonda,

e)	 izvješćuje Agenciju i Društvo o provedenom postupku utvrđivanja vrijednosti imovine Fonda i cijene udje-
la te potvrđuje i osigurava da je izračun neto vrijednosti imovine Fonda te vrijednost obračunske jedinice 
u Fondu obavljen u skladu s usvojenim računovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vredno-
vanja, Zakonom, važećim propisima, te Statutom Fonda, i

f)	 ostale poslove navedene u članku 5. Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

Depozitar financijske instrumente Fonda drži na skrbničkom računu na ime kod Središnjeg klirinško depozitarnog 
društva d.d. ili treće osobe na koju su delegirani poslovi pohrane, osim ukoliko Društvo pisanim putem ne zatraži 
drugačije ili ukoliko je drugačije propisano prisilnim propisima ili tako proizlazi iz prevladavajuće tržišne prakse.
Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na sljedeći način:
1.	 financijski instrumenti pohranjeni na skrbništvo:

a)	 Depozitar pohranjuje na skrbništvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubilježeni na računu nema-
terijaliziranih vrijednosnih papira,

b)	 financijski instrumenti koji ne mogu biti ubilježeni na računu nematerijaliziranih vrijednosnih papira i ma-
terijalizirani financijski instrumenti predani Depozitaru ubilježeni su na drugim odgovarajućim računima,

2.    neplasirana novčana sredstva drže se na transakcijskim računima za poslovne namjene, koji ne mogu biti  
         predmetom ovrhe u vezi potraživanja prema Depozitaru ili Društvu,
3.      ostala imovina:

a)	 ostalu imovinu Fonda Depozitar provjerava i potvrđuje da je ona vlasništvo Fonda te vodi evidencije takve 
imovine,

b)	 provjera i potvrda činjenice da je imovina vlasništvo Fonda temelji se na relevantnim informacijama ili 
dokumentima koje je Depozitaru dostavilo Društvo ili kada je to primjenjivo, na podacima iz javno dostup-
nih registara i evidencija.

Depozitar vodi sveobuhvatnu i ažurnu evidenciju sve imovine Fonda, bez obzira je li ista pohranjena na skrbništvo.
Imovina Fonda pohranjena je na zasebnom računu kod Depozitara i može se koristiti isključivo za izvršenje instrukcija 
od strane Društva. Depozitar ažurno vodi svoje evidencije. Depozitar svu imovinu Fonda pohranjenu mu na skrb, u 
internim evidencijama, vodi na način da je u svakom trenutku moguće razlučiti imovinu jednog Fonda od imovine 
drugog Fonda i drugih klijenata Depozitara te imovine Depozitara. Imovina na računu Fonda ne može biti predmetom 
ovrhe vezane uz obveze Depozitara, niti dijelom stečajne mase Depozitara. Imovina Fonda povjerena na čuvanje 
Depozitaru ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili stečajnu masu Depozitara ili treće strane, niti može biti predmetom 
ovrhe u vezi potraživanja prema Depozitaru ili trećoj strani.
Društvo dostavlja Depozitaru svu dokumentaciju o raspolaganjima imovinom Fonda te sve ostale isprave i 
dokumentaciju relevantnu za obavljanje poslova depozitara predviđenih Zakonom i ovim ugovorom, i to odmah po 
njihovom sastavljanju ili primitku.
Depozitar Društvu, radi ocjene učinkovitosti Depozitara, dostavlja godišnje revizorsko izvješće o izvršavanju obveza 
Depozitara te ostale podatke koje Društvo zatraži u tu svrhu.
Delegiranje poslova depozitara na poddepozitare realizira se na način propisan Zakonom, u okviru prava i 
odgovornosti Depozitara propisanih Zakonom. Depozitar bez odgađanja obavještava Društvo o svakom ugovoru 
kojim je poslove depozitara delegirao na treće osobe.
Podatke koje mu je Društvo priopćilo Depozitaru ili učinilo dostupnima prilikom obavljanja poslova depozitara s 
osnove ovog ugovora, Depozitar čuva kao poslovnu tajnu u skladu s mjerodavnim propisima uključujući i propise koji 
se odnose na zaštitu osobnih podataka.
Depozitar, u skladu s odredbama Zakona, omogućuje reviziju izvršavanja njegovih obveza iz i u svezi ovog ugovora 
od strane ovlaštenog revizora.
Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda za pričinjenu štetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili 
nepravilno obavlja poslove depozitara, uključujući i slučaj kada je obavljanje tih poslova delegirao trećim osobama. 
Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta 
Depozitara u obavljanju i izvršavanju njegovih dužnosti. Depozitar ne odgovara za štetu koja je nastala kao posljedica 
više sile. Depozitar ne odgovara Fondu i članovima Fonda za gubitak ili štetu nastalu uslijed:

a)	 općeg rizika ulaganja ili ulaganja i držanja sredstava u pojedinoj zemlji, uključujući, ali ne ograničavajući 
se na gubitke koji nastanu zbog političkih rizika ili drugih državnih radnji; propisa o bankarstvu i sustavu 
vrijednosnih papira (npr. nepouzdani registri, nepouzdane informacije zaprimljene od sustava poravnanja 
i sl.), uključujući i promjene devalvacije i nestabilnosti; tržišnih uvjeta koji utječu na uredno izvršenje 
transakcija vrijednosnih papira ili koji utječu na vrijednost sredstava; burzovnih kontrolnih ograničenja, 
konfiskacije, eksproprijacije, nacionalizacije, ustanaka, građanskih ili oružanih sukoba, ili

b)	 radnji poduzetih na temelju podataka registara ili informacija odnosno najava sustava poravnanja za koje 
se naknadno utvrdi da su nepouzdani ili ih registri naknadno izmjene, a u trenutku poduzimanja radnji na 
temelju takvih podataka, podatke nije bilo moguće provjeriti niti je postojala sumnja u njihovu istinitost, ili 

c)	 nemara, namjernog lošeg upravljanja, propusta, nesposobnosti za plaćanje ili stečaja neke od središnjih 
institucija ili obračunskih agencija koje upravljaju sustavima prometa vrijednosnih papira koji su izvan 
kontrole Depozitara, ili

d)	 ostalih situacija navedenih u članku 22. Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

6. Poslovni cilj i strategija Društva

Poslovni ciljevi Društva su: povećanje broja članova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja 
Društvo; uspješno poslovanje Društva te primjeren prinos u odnosu na preuzeti rizik mirovinskih fondova kojima 
Društvo upravlja. Strategije Društva za ostvarivanje poslovnih ciljeva Društva su: rad na edukaciji članova i 



potencijalnih članova mirovinskih fondova kojima upravlja Društvo, podizanje svijesti o potrebi štednje za mirovinu i 
brigom o sredstvima u obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Politikama ulaganja Društvo će nastojati 
članovima mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja pružiti primjeren prinos te zaštitu od slabljenja kune, 
osiguravajući optimalan rast mirovinske štednje u odnosu na preuzeti rizik; odgovornim upravljanjem Društvom i 
vođenjem računa prvenstveno o sigurnosti, razboritosti, oprezu, zakonitosti, zabrani sukoba interesa i profitabilnosti 
ulaganja osigurati stabilno i uspješno poslovanje.

7.	Organizacijska struktura Društva s jasnim linijama odgovornosti

8. Rizici povezani s poslovanjem Društva

•	 Rizici povezani s poslovanjem Društva

Društvo je u svom poslovanju izloženo određenim financijskim rizicima koji su prisutni kod ulaganja imovine u 
financijske instrumente (tržišni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti), te operativnim rizicima i ostalim rizicima (rizik 
kontinuirane primjerenosti i prikladnosti, rizik sukoba interesa, rizik aktivacije jamstvenog pologa, strateški rizik i rizik 
ugleda). Ovi rizici mogu rezultirati gubitkom ili negativnim odstupanjem od očekivane zarade Društva.
Obzirom da se imovina Društva ulaže uglavnom u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao što su obveznice i 
instrumenti tržišta novca, vrijednost imovine Društva pod utjecajem je kamatnog rizika i kreditnog rizika izdavatelja 
navedenih vrsta financijskih instrumenata. Imovina Društva denominirana u inozemnoj valuti pod utjecajem je i 
valutnog rizika, tj. promjene tečajeva inozemnih valuta spram kune. Također, imovina Društva pod utjecajem je i 
drugih oblika rizika od kojih su značajni kreditni rizici, rizici likvidnosti te rizik suprotne ugovorne strane. Opis navedenih 
financijskih rizika kojima je izloženo Društvo prikazan je u poglavlju koje se odnosi na identične rizike prisutne u 
poslovanju Fonda.

a)	 Operativni rizici

Društvo je podložno operativnom riziku koji se u najvećem dijelu odnosi na poslove upravljanja mirovinskim fondovima 
i zakonskim obvezama koje proizlaze iz osnovne djelatnosti Društva. Operativni rizik predstavlja rizik financijskog 
gubitka uslijed neadekvatnih internih poslovnih procesa i informacijskih sustava koje Društvo primjenjuje, ljudskog 
faktora, ili vanjskih događaja što može uzrokovati smanjenje vrijednosti imovine mirovinskih fondova pod upravljanjem 
Društva. Neki operativni rizici kojim je izloženo Društvo, a direktno su vezani uz proces upravljanja imovinom 
mirovinskih fondova, su:

-	 aktivno kršenje ograničenja ulaganja,

-	 pogreške u ugovaranju transakcija,

-	 pogreške prilikom namire transakcija,

-	 pogreške u vrednovanju imovine, te

-	 pogreške u izradi financijskih izvješća.

-	 Ostali operativni rizici vezani uz poslovanje Društva mogu biti:

-	 interna prijevara,

-	 vanjska prijevara,

-	 kvar informacijskog sustava i sustava veza

-	 bolest zaposlenika ili otkaz ugovora o radu od strane zaposlenika,

-	 elementarne nepogode.

Praćenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim 
rizikom, propisivanjem i provedbom internih procedura u poslovanju pojedinih organizacijskih jedinca Društva, 
kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane Direkcije upravljanja rizicima i Uprave Društva, te nadzorom od 
strane vlasnika Društva i revizora Društva. U cilju učinkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav 
temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj industriji te je dodatno 
propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje uključuju identifikaciju i procjenu 
rizika, prikupljanje podataka o događajima operativnog rizika, praćenje ključnih pokazatelja operativnog rizika te 
provođenje analiza scenarija.
U slučaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Društvo će nadoknaditi štetu načinjenu imovini mirovinskih fondova. 

b)	 Ostali rizici

Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti može nastati ukoliko Društvo nije financijski stabilno ili osobe odgovorne 
za upravljanje imovinom Društva i mirovinskih fondova, upravljanje rizika i ostale pomoćne poslove u Društvu nisu 
dovoljno stručne, pouzdane i dobrog ugleda.
Rizik sukoba interesa nastaje u situaciji u kojoj relevantne osobe u Društvu nisu neutralne i objektivne u odnosu na 
upravljanje imovinom mirovinskih fondova, odnosno kada obavljajući svoju djelatnost i imajući specifičnu poziciju pri 
obavljanju poslova upravljanja imovinom imaju profesionalne ili osobne interese koji otežavaju djelotvorno obavljanje 
poslova i ugrožavaju njihovu objektivnost, protive se interesima mirovinskih fondova i članova mirovinskih fondova te 
na taj način mogu prouzročiti štetu mirovinskim fondovima i njihovim članovima.

•	 Načini smanjenja utjecaja pojedinih rizika Društva

U slučaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Društvo će nadoknaditi štetu načinjenu imovini Fonda. Društvo je 
Statutom Fonda za slučaj pogrešnog izračuna cijene udjela i za slučaj povrede ograničenja ulaganja propisalo 
odgovarajuće postupke i model naknade štete za članove Fonda, u skladu sa Zakonom i propisima Agencije.
Praćenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim 
rizikom, propisivanjem i provedbom internih procedura u poslovanju pojedinih organizacijskih jedinca Društva, 
kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane Direkcije upravljanja rizicima i Uprave Društva, te nadzorom od 
strane vlasnika Društva i revizora Društva. U cilju učinkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav 
temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj industriji te je dodatno 
propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje uključuju identifikaciju i procjenu 
rizika, prikupljanje podataka o događajima operativnog rizika, praćenje ključnih pokazatelja operativnog rizika te 
provođenje analiza scenarija.
Društvo je ustrojilo učinkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, praćenje i sprečavanje sukoba 
interesa te uspostavilo neovisnu funkciju savjetnika za pravnu podršku i sukladnost koji je zadužen za primjenu i 
nadzor tih pravila.
Društvo je u cilju smanjenja operativnih rizika izvršilo strogu podjelu poslovnih procesa i odgovornosti u skladu s 
pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujući najbolju praksu u industriji za 

slučaj specifičnih poslovnih procesa. Društvo nastoji smanjiti operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa 
kod redovnih poslovnih aktivnosti, zaštitom prostorija i IT sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slučaju pojave 
nepogode te provođenjem redovitih kontrola poslovanja od strane Uprave, Direkcije upravljanja rizicima i drugih 
organizacijskih jedinica Društva koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Društva i 
revizora Društva.
Društvo u cilju praćenja rizika aktivacije jamstvenog pologa kontinuirano procjenjuje trenutna odstupanja od 
garantiranih prinosa za svaki obvezni mirovinski fond kojime upravlja te rizik da se aktivira jamstveni polog Društva.
U cilju smanjenja poslovnog rizika Društvo izrađuje budžet za 3 godine unaprijed, po potrebi radi revizije budžeta i 
kontinuirano prati aktualna zbivanja na tržištu kapitala te poslovanje i uspješnost konkurencije. 
Rizik ugleda Društvo umanjuje transparentnim poslovanjem, visokim standardom usluge, visokom razinom 
informacijske sigurnosti i efikasnim upravljanjem svim prije navedenim rizicima.

•	 Prikaz izloženosti Društva pojedinom riziku na dan 31. prosinca 2015. Godine

Vrsta rizika Očekivani utjecaj* Utjecaj na dan 
31.12.2015.

Kamatni rizik Umjeren Nizak
Tečajni rizik Nizak Vrlo nizak
Rizik izdavatelja Nizak Nizak
Rizik suprotne ugovorne strane Nizak Vrlo nizak
Rizik koncentracije Visok Visok
Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik likvidnosti imovine Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik novčanog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak
Interna prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak
Vanjska prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak
Kvarovi u tehnologiji i infrastrukturi Nizak Nizak
Izvršenje, isporuka i upravljanje procesima Nizak Nizak
Klijenti, proizvodi i poslovni postupci Nizak Nizak
Katastrofe i javna sigurnost Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik sukladnosti Nizak Nizak
Rizik aktivacije jamstvenog pologa Vrlo nizak Vrlo nizak
Strateški rizik Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik uspješnosti Vrlo nizak Vrlo nizak
Rizik ugleda Vrlo nizak Vrlo nizak

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok

9. Načela i strategija ulaganja imovine Društva

Imovina Društva ulaže se pažnjom dobrog stručnjaka, u skladu s odredbama Zakona, podzakonskim propisima i ovim 
Informativnim prospektom, na način koji jamči sigurnost, kvalitetu, likvidnost i profitabilnost cjelokupne imovine 
Društva, uvažavajući pritom načelo smanjivanja rizika raspršenošću ulaganja.
Strategijom aktivnog upravljanja imovinom Društva nastojat će se postići osnovni cilj – ostvarenje primjerenog prinosa 
Društva u odnosu na preuzeti rizik.

10. Opis odgovornosti i načina donošenja investicijskih odluka

•	 Izrada analiza

Odjel analiza financijskih tržišta zadužen je za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema 
Direkcija upravljanja rizicima i Direkcija upravljanja imovinom, koriste kao podloge za odlučivanje, kako za predlaganje 
strategije ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za definiranje dnevnih odluka o ulaganju koje 
spadaju u domenu rada Direkcije upravljanja imovinom. 

•	 Određivanje strategije ulaganja

Strategiju ulaganja za Fond predlaže Investicijski odbor utvrđujući prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o 
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih tržišnih kretanja, na temelju očekivanih 
prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa i rizičnosti portfelja u prethodnom razdoblju. 
O usvajanju predložene strategije ulaganja odlučuje Uprava Društva. Članove Investicijskog odbora imenuje Uprava 
Društva, a u njemu su zastupljeni članovi Uprave kao i najiskusniji predstavnici iz Direkcije upravljanja imovinom, 
Direkcije upravljanja rizicima i Odjela analiza financijskih tržišta. U radu investicijskog odbora sudjeluje i djelatnik 
Odjela pravne podrške i praćenja usklađenosti s relevantnim propisima, koji se poziva na sjednicu. Sjednice 
Investicijskog odbora održavaju se najmanje kvartalno. Investicijski odbor je najznačajnije tijelo Društva kada su u 
pitanju ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Društva.

•	 Tjedni sastanci

Djelatnici Direkcije upravljanja imovinom zajedno s članom Uprave zaduženim za ulaganja održavaju tjedne sastanke 
na kojima se komentiraju prethodne odluke, definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila 
Uprava kao i taktičke promjene u alokaciji.

•	 Donošenje dnevnih odluka o ulaganju

Direkcija upravljanja imovinom, zajedno s članom Uprave zaduženim za ulaganja donose dnevne odluke o ulaganjima 
za Fond. Dnevne odluke o ulaganjima mogu se odnositi na: a) provedbu strategije ulaganja (alokacije imovine Fonda) 
koju je usvojila Uprava Društva te na izbor pojedinačnih instrumenata kojima će provedba strategije biti realizirana; b) 
taktičke promjene u alokaciji imovine Fonda ili strukturi imovine o kojima odluke donosi Direkcija upravljanja imovinom 
s ciljem iskorištavanja tržišnih prilika ili smanjenja rizičnosti portfelja, a na temelju kontinuiranog praćenja tržišnih 
kretanja. 
Prilikom svakog prijedloga alokacije imovine fonda Investicijski odbor predlaže i maksimalne limite za dozvoljena 
taktička odstupanja. Ovi limiti se primjenjuju po usvajanju Uprave društva.

11. Opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju

Društvo je u studenom 2014. godine usvojilo Pravilnik o korporativnom upravljanju i ustrojilo Odbor za korporativno 
upravljanje kao tijelo koje donosi odluke vezane uz glasovanja na glavnim skupštinama onih tvrtki u kojima fondovi 
pod upravljanjem Društva zbirno imaju preko 3% vlasničkog udjela izdavatelja. U korporativnom upravljanju tvrtkama 
izdavateljima Društvo, kao ulagatelj imovine Fonda nema za cilj upravljanje tim tvrtkama, već sukladno zakonskim 
propisima poticanje u poduzimanju postupaka i procedura koje će pridonijeti ostvarivanju održivog rasta tvrtke 
izdavatelja, a time i ostvarivanju ciljeva investicijske politike Fonda te u konačnici dugoročnu zaštitu interesa članova 
Fonda.
Korporativno upravljanje izvršava se kroz praćenje poslovanja izdavatelja i njegovih aktivnosti, odnosno standardno 
praćenje javno dostupnih informacija, dijalog s tvrtkama izdavateljima, te aktivnu ulogu Društva, koja uključuje 
sudjelovanje na skupštini izdavatelja i sudjelovanje u radu nadzornog tijela izdavatelja. U svrhu učinkovitog 
ostvarivanja aktivne uloge Društvo je definiralo korporativne standarde te osnovne smjernice za glasovanje na 
skupštinama izdavatelja, koje predstavljaju osnovu za raspravu članova Odbora za korporativno upravljanje o temama 
za glasovanje na glavnim skupštinama izdavatelja. 

12. Opis politike nagrađivanja

Društvo je s ciljem sprječavanja preuzimanja neprimjerenih rizika u svom poslovanju, propisalo i implementiralo poli-
tike i procedure nagrađivanja zaposlenika, članova Uprave i Nadzornog odbora Društva, čiji rad može imati materijal-
ni utjecaj na profil rizičnosti Društva ili Fonda. Politikama i procedurama nagrađivanja Društva dosljedno se promiče 
učinkovito upravljanje rizicima i ne ohrabruje se preuzimanje rizika koji nisu u skladu s profilom rizičnosti ili Statutom 
Fonda.

Politika nagrađivanja Društva je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima i veličinom Društva i Fonda, kao i inter-
esima Društva, Fonda i njihovih članova te uključuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa. 

Primjena politika i procedura nagrađivanja je najmanje jednom godišnje, u funkciji nadzora nad poslovanjem Društva, 
predmet zakonske interne revizije u smislu usklađenosti s politikama i procedurama nagrađivanja usvojenima od 
Uprave Društva.

Društvo je ustrojilo Odbor za nagrađivanje na način koji mu, u okviru njegovih nadležnosti, omogućava donošenje 
stručne i neovisne prosudbe o politikama i praksama vezanima uz nagrađivanje i utjecaj nagrađivanja na upravljanje 
rizicima. Članovi Odbora za nagrađivanje imenovani su iz redova Nadzornog odbora Društva.
Nadzorni odbor Društva donosi odluke o ukupnom iznosu varijabilnog nagrađivanja koje će Društvo utvrditi za sve 
zaposlenike Društva u poslovnoj godini za određeno razdoblje obračuna, također donosi odluke na pojedinačnoj 



osnovi o nagrađivanju članova Uprave Društva i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija te o smanjenju ili 
ukidanju varijabilnog nagrađivanja zaposlenika Društva, uključujući aktiviranje odredbi o malusu ili povratu 
nagrađivanja ako dođe do značajnog narušavanja uspješnosti ili ostvarivanja gubitka Društva, poslovne jedinice ili 
Fonda.
Odluke Nadzornog odbora Društva provodi Uprava Društva u skladu s politikom nagrađivanja.
Društvo smije isplaćivati nagrade zaposlenicima, prokuristima, članovima Uprave i Nadzornog odbora samo ako su 
one održive, uzimajući u obzir financijsko stanje Društva u cjelini te ako je to opravdano s obzirom na uspješnost 
Fonda i Društva, odnosno njegovih zaposlenika. Ukupni primici od nagrada ne smiju ograničavati sposobnost Društva 
da ojača kapitalnu osnovu Društva. U slučaju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata Društva i/ili Fonda, Društvo iste 
rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja isplate nagrade članovima Uprave, Nadzornog odbora, prokuristima 
i zaposlenicima Društva.

Varijabilni dio nagrađivanja direktno je vezan uz rezultate ostvarenja grupnih i individualnih ciljeva te ovisi o usp-
ješnosti Društva i zaposlenika Društva čija se ocjena uspješnosti odnosi na višegodišnje razdoblje i temeljena je na 
dugoročnoj uspješnosti. Fiksni dio nagrađivanja vezan je uz organizacijsku ulogu i organizacijsku odgovornost poslo-
va u Društvu.

U godišnjim financijskim izvještajima Društva objavljuju se:

1.	 ukupan iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na fiksne i varijabilne iznose, koji su od strane Društva is-
plaćeni zaposlenicima Društva, kao i broj korisnika takvih bonusa i nagrada, te

2.	 ukupan iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na iznose koje su primili članovi Uprave, Nadzornog odbora, 
prokurist ili pak zaposlenici Društva čiji rad može imati materijalni utjecaj na profil rizičnosti Društva ili 
Fonda.

13. Podaci o revizorskom društvu Društva

Revizor Društva KPMG Croatia d.o.o, Zagreb, Ivana Lučića 2/a.

14. Godišnji financijski izvještaji Društva revidirani od strane ovlaštenog revizora

Godišnji financijski izvještaji Društva revidirani od strane ovlaštenog revizora sastavljaju se u skladu s propisima koji 
uređuju računovodstvo i Međunarodni standardi financijskog izvještavanja.
Strukturu i sadržaj financijskih izvještaja propisuje Agencija.
Godišnji financijski izvještaj revidiran od strane ovlaštenog revizora sastoji se od slijedećih izvještaja:
o	 Izvještaja o financijskom položaju

o	 Izvještaja o sveobuhvatnoj dobiti

o	 Izvještaja o promjenama kapitala 

o	 Izvještaja o novčanim tokovima

o	 Bilježaka uz financijske izvještaje 

15. Informacija jesu li članovi Uprave i Nadzornog odbora članovi Fonda

Predsjednik Nadzornog odbora Društva, gospodin Branko Dević, i član Nadzornog odbora Društva, gospodin Anton 
Starčević, članovi su Fonda. Članovi Uprave Društva i ostali članovi Nadzornog odbora Društva nisu članovi Fonda. 

C. PODACI O DEPOZITARU

1. Tvrtka, pravni oblik, sjedište i adresa uprave Depozitara, podaci i broj odobrenja nadležne institucije za 
obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost Depozitara

Tvrtka Depozitara: Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
Sjedište Depozitara: Zagreb, Slavonska avenija 6
Temeljni kapital Depozitara: : 4.992.972.000,00 kuna. 

Odobrenja: 
o	 odobrenje Hrvatske narodne banke broj Z-1671/2003. od 16. prosinca 2009., temeljem prethodne suglasnosti 

Agencije KLASA: UP/I-451-04/09-03/3, URBROJ: 326-111/09-7, od 9. srpnja 2009., i 

o	 odobrenje Agencije KLASA: UP/I-140-01/08-33/6, URBROJ: 326-113-08-5, od 11. rujna 2008. (kojim je Agenci-
ja odobrila izbor Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. kao depozitara mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja).

Osnovna djelatnost Depozitara: bankarski poslovi.

2. Izjava Depozitara o načinu obavljanja skrbničkih poslova u inozemstvu

Depozitar poslove depozitara obavlja samostalno, osim poslova pohrane imovine stranih financijskih instrumenata 
koji su delegirani trećim osobama.
Depozitar je sa svim trećim osobama sklopio ugovore kojima je uredio pitanja vezana za delegirane poslove te 
adekvatnu zaštitu imovine, kao i opseg odgovornosti u slučaju insolventnosti treće strane. U svim ugovorima kao 
mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno zakonodavstvo treće osobe 

3. Popis svih trećih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane i/ili evi-
dentiranja imovine Fonda

Popis svih trećih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz članka 172. stavka 1. točke 
1. Zakona:
o	 Euroclear Bank S.A./N.V., Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Bruxelles, Belgija

o	 The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyer, Bruxelles, Belgija

o	 Unicredit Bank Slovenija d.d., Šmartinska 140, Ljubljana, Slovenija

o	 UniCredit Bank d.d. Mostar, Kardinala Stepinca b.b., Mostar, Bosna i Hercegovina

o	 Komercijalna banka a.d. Beograd, Svetog Save 14, Beograd, Srbija

o	 Hipotekarna banka a.d. Podgorica, Josipa Broza Tita 67, Podgorica, Crna Gora

o	 NLB Tutunska banka a.d. Skopje, Vodnjanska 1, Skopje, Makedonija 

o	  Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, Klagenfurt am Wörthersee, Austria.

•	 Opis rizika koje delegiranje može imati na imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja, 
osobito u slučaju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta poddepozitara:

o	 Regulatorni rizik: rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neusklađenosti sa zakonskim propisima države u 
kojoj je financijski instrument izdan/izlistan što može utjecati na prava Fonda koja proizlaze iz određenog 
financijskog instrumenta.

o	 Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti neće moći izvršavati 
svoje ugovorene obveze prema Depozitaru.

o	 Rizik promjene uvjeta poslovanja: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja jednog od pružatelja 
usluga: Depozitara, poddepozitara, depozitorija. Promjena uvjeta poslovanja jednog u nizu pružatelja usluga, 
može dovesti do promjene u provođenju usluge (uključujući i cijenu usluge).

o	 Rizici povezani s naplatom prihoda: u slučajevima prihoda od dividendi, kupona i slično („income collection“) 
uključeno je nekoliko pružatelja usluga (prije svega kod stranih financijskih instrumenata), uključujući 
izdavatelja, njegovog platnog agenta, te depozitare. Društvo će izvršiti isplatu novčanih sredstava temeljem 
potvrde o izvršenoj isplati i primitku novčanih sredstava od Depozitara. Temeljem navedenog, postoji rizik da 
Fond neće primiti novčana sredstva na dan isplate izdavatelja.

o	 Porezni rizik: može nastati iz nekoliko razloga, kao što su, ali ne isključivo, različiti porezni tretmani u državama, 
pogrešno tumačenje poreznih propisa (uključujući međunarodne ugovore o izbjegavanju dvostrukog 

oporezivanja), te otežanog prikupljanja dokumentacije potrebne u dotičnoj zemlji radi obračuna povlaštene 
stope poreza.

o	 Operativni rizik: rizik koji može nastati slijedom poteškoća u radu komunikacijskih kanala Društva, Depozitara, 
depozitorija i ostalih pružatelja usluga, a može utjecati na utječe na izvršenje instrukcija Fonda.

o	 Rizik vezan uz zbirnu pohranu imovine: u slučaju zbirnog skrbničkog računa, kada je imovina više klijenata 
pohranjena na jednom skrbničkom računu na određenim tržištima moguće je da kod glasanja na glavnim 
skupštinama, izdavatelj ne dozvoljava glasanje samo s dijelom vlasničkog udjela već isključivo s ukupnim 
vlasničkim udjelom na računu. U takvoj situaciji, moguće je da klijenti neće imati identične interese te neće moći 
glasati. Također, na određenim tržištima u imovinu koja je zaštićena lokalnim Fondom za zaštitu ulagatelja ne 
ulazi imovina koja je pohranjena na zbirnom skrbničkom računu kreditne institucije. Slijedom činjenice da je 
imovina pohranjena na zbirnom skrbničkom računu Društva (koji se vodi u skladu s lokalnim zakonodavstvom), 
otežana je komunikacija između izdavatelja i investitora/klijenta.

o	 Dodatni rizici koji mogu biti u vezi s ulaganjem u strane financijske instrumente su naročito: tečajni rizik, politički 
rizik zemlje u kojoj se izvršava nalog, utjecaj inflacije, nemogućnost zadavanja ili izvršavanja naloga radi 
državnih praznika i drugo.

•	 Visina temeljnog kapitala Depozitara

Temeljni kapital Depozitara: : 4.992.972.000,00 kuna.

D. OSNOVNI PODACI O AGENCIJI I REGOS-U  

1. Podaci o Agenciji

Sjedište Agencije je u Zagrebu, Miramarska 24b.
Agencija je započela s radom dana 1. siječnja 2006. godine preuzevši poslove vezane uz nadzor mirovinskih fondova 
i mirovinskih društava od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (HAGENA), a osnovana je zbog promi-
canja i očuvanja stabilnosti financijskog sustava, te nadzora zakonitosti poslovanja subjekata nadzora. U obavljanju 
svojih poslova, Agencija je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima i odgovorna je za svoje poslovanje Hrvat-
skom saboru.

U obavljanju svojih javnih ovlasti, Agencija je ovlaštena:

o	 donositi provedbene propise na temelju Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne 
novine, broj 140/2005, 154/2011 i 12/2012), zakona koji uređuju tržište kapitala, investicijske i druge fondove, 
preuzimanje dioničkih društava, mirovinska osiguravajuća društva, osiguranje i reosiguranje te financijske 
usluge, kao i drugih zakona kada je to tim zakonima ovlaštena, 

o	 obavljati nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora te pravnih osoba koje se bave poslovima faktoringa, 
osim ako ih banke obavljaju unutar svoje registrirane djelatnosti i nalagati mjere za uklanjanje utvrđenih 
nezakonitosti i nepravilnosti, 

o	 izdavati i oduzimati dozvole, odobrenja, licencije i suglasnosti za koje je ovlaštena na temelju posebnih 
propisa, 

o	 poticati, organizirati i nadgledati mjere za učinkovito funkcioniranje financijskih tržišta, 
o	 voditi knjige, evidencije i registre u skladu s odredbama Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih 

usluga i posebnih propisa, 
o	 predlagati inicijative za donošenje zakona i drugih propisa i informirati javnost o načelima po kojima djeluju 

financijska tržišta, 
o	 donositi podzakonske akte radi propisivanja uvjeta, načina i postupaka za jedinstveno obavljanje nadzora 

unutar svog djelokruga i nadležnosti, te poduzimati druge mjere i obavljati druge poslove u skladu sa 
zakonskim ovlaštenjima, 

o	 izvješćivati ostala nadzorna, upravna i pravosudna tijela o svim pitanjima koja se neposredno ili posredno tiču 
njihove nadležnosti i djelokruga, povodom postupaka koji se vode pred tim tijelima, a u vezi s postupcima iz 
djelokruga i nadležnosti Agencije, i

o	 davati mišljenje o provedbi Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i posebnih propisa na 
zahtjev stranaka u postupku ili osoba koje dokažu svoj pravni interes.

2. Podaci o REGOS-u

Sjedište REGOS-a je u Zagrebu, Gajeva 55.
REGOS je ustanova osnovana Uredbom Vlade Republike Hrvatske o osnivanju Središnjeg registra osiguranika 
(Narodne novine, broj 101/99 i 83/2012), s ciljem tehničke podrške sustavu mirovinskog osiguranja temeljem 
individualne kapitalizirane štednje.
Osnivač REGOS-a je Republika Hrvatska. 
Razlog postojanja, rada i razvoja REGOS-a je osmišljavanje, izgradnja i unaprjeđivanje, kako poslovnog, tako i 
pripadnog informacijskog sustava mirovinskog osiguranja temeljem individualne kapitalizirane štednje te vođenje i 
održavanje registra podataka o doprinosima za obvezna mirovinska osiguranja po osiguranicima.

Glavne djelatnosti REGOS-a su:

o	 izbor i promjena obveznog mirovinskog fonda,
o	 prikupljanje i kontrola podataka po osiguranicima za obvezna mirovinska osiguranja,
o	 evidentiranje uplaćenih doprinosa od obveznika plaćanja i njihovo povezivanje s pripadajućim podacima o 

obračunatim doprinosima,
o	 prosljeđivanje sredstava zakonskim primateljima,
o	 obračunavanje naknada i njihovog prosljeđivanja u mirovinsko društvo koje upravlja obveznim mirovinskim 

fondovima,
o	 preračunavanje uplaćenih doprinosa u obračunske jedinice,
o	 vođenje osobnih računa članova obveznih mirovinskih fondova,
o	 vođenje privremenog računa,
o	 davanja suglasnosti za povrat/preknjiženje sredstava,
o	 izrade statističkih i drugih izvješća o članstvu te o obračunanim, plaćenim i raspoređenim doprinosima za 

potrebe Agencije, mirovinskih društava i Depozitara, te
o	 drugi poslovi.

E. PRAVA ČLANOVA FONDA 

1. Prava članova Fonda propisana Zakonom

Prava članova propisana Zakonom su kako slijedi:
o	 Društvo odgovara članovima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima 

donesenima na temelju Zakona. U slučaju da Društvo ne obavi, u cijelosti ili djelomično, odnosno nepropisno 
obavi bilo koji posao ili dužnost predviđenu Zakonom ili Statutom Fonda, Društvo odgovara članovima za 
štetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Društva u obavljanju i izvrša-
vanju njegovih dužnosti.

o	 Članovi Fonda ne odgovaraju izravno za obveze Društva, pa ni za one koje proizlaze iz pravnih poslova koje 
je Društvo zaključilo u svoje ime i za zajednički račun članova Fonda. 

o	 Društvo ne može sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno za članove Fonda. Svi pravni poslovi 
protivni ovoj odredbi su ništetni.

o	 Potraživanja za naknadu troškova i naknada nastalih u vezi zaključivanja pravnih poslova za zajednički račun 
članova Fonda Društvo može podmiriti isključivo iz imovine Fonda, bez mogućnosti da za iste tereti članove 
izravno.

o	 Član Fonda može prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Društ-
vo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa 
Zakonom.

o	 Društvo je ovlašteno i dužno u svoje ime ostvarivati prava članova Fonda prema Depozitaru, a ukoliko to ne 
napravi pravo na pokretanje odgovarajućeg postupka, uključivši izravno podnošenje tužbe, imaju članovi Fon-
da.

o	 Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda:

1.	 za gubitak imovine koji podnese Depozitar ili treća osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrume-
nata Fonda,

2.	 za pričinjenu štetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predviđene 
ugovorom o obavljanju poslova depozitara, Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona ili statu-
ta, uključujući i slučaj kada je obavljanje svojih poslova delegirao trećim osobama, i

3.	 zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta Depozitara u obavljanju i izvršavanju 
njegovih dužnosti.



o	 Depozitar je odgovoran Fondu i članovima Fonda za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili treća osoba 
kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda.

o	 Tromjesečni izvještaji i revidirani godišnji izvještaji dostupni su članovima Fonda i potencijalnim članovima 
Fonda na sljedeće načine:

-	 Društvo ih objavljuje na svojoj mrežnoj stranici,

-	 Društvo omogućuje uvid u ove dokumente u svojim službenim prostorijama,

-	 na svim prijemnim mjestima REGOS-a omogućen je uvid u posljednje revidirane godišnje izvještaje i 
tromjesečne izvještaje Fonda, i

-	 članovima Fonda se, na njihov zahtjev i besplatno, dostavljaju posljednji revidirani godišnji izvještaji i 
tromjesečni izvještaji Fonda.

o	 Društvo je dužno, kada je to moguće, na svojoj mrežnoj stranici objaviti svaki pravni i poslovni događaj u vezi 
s Društvom kada se radi o događajima koji bi mogli značajno utjecati na poslovanje Fonda.

o	 Na zahtjev članova Fonda, Društvo je dužno dostaviti im dodatne informacije o ograničenjima koja se primjen-
juju na području upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u 
rizičnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda.

o	 Dobit Fonda se utvrđuje u financijskim izvješćima i u cijelosti, nakon isplate Zakonom propisanih naknada koje 
pripadaju Društvu i Depozitaru, pripada članovima Fonda.

Članovima Fonda pripadaju i sva druga prava koja su propisana Zakonom.

2. Mogućnosti promjene mirovinskog društva

Članovi Fonda mogu prijeći u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo ako je od prethodne 
promjene obveznog mirovinskog fonda prošlo više od 14 dana, bez obzira je li prethodna promjena posljedica 
promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko društvo ili promjene 
obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.

3. Mogućnosti promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda

Članovi Fonda mogu promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda u skladu sa Zakonom, odnosno jednom u tri 
godine u godini kada napune godine života koje su djeljive s tri, i to u mjesecu u kojem imaju rođendan.

Kada je članu Fonda do Referentnog dana ostalo manje od deset godina on može promijeniti kategoriju obveznog 
mirovinskog fonda samo u kategoriju C, a ne i u kategoriju A.

Uprava Društva:

__________________________			      ________________________
Damir Grbavac, predsjednik Uprave			   dr. sc. Srećko Žganec, član Uprave

_______________________
Eva Marinković Horvat, članica Uprave



RAIFFEISEN DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE 
OBVEZNIM I DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
INFORMATIVNI PROSPEKT
RAIFFIESEN OBVEZNOG MIROVINSKOG FONDA KATEGORIJA C

A. PODACI O FONDU
1. Naziv fonda i obvezni mirovinski fondovi kojima upravlja Društvo
Naziv fonda: Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C (dalje u tekstu: Fond).
Društvo upravlja sljedećim obveznim mirovinskim fondovima:

o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija A,
o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija B i
o	 Raiffeisen obveznim mirovinskim fondom kategorija C.

2. Datum osnivanja Fonda
Fond je osnovan 30. svibnja 2014.

3. Mjesto gdje je moguće dobiti Statut Fonda i dodatne informacije o Fondu te tromjesečne i revidirane 
godišnje izvještaje Fonda
Društvo objavljuje Statut Fonda, kao i njegove izmjene i dopune, na svojoj mrežnoj stranici te na jedan od sljedećih 
načina:

o	 u jednim dnevnim novinama koje se prodaju na cijelom ili pretežitom području Republike Hrvatske, ili
o	 u tiskanom obliku besplatnim stavljanjem javnosti na raspolaganje u službenim prostorijama Društva i na pri-

jemnim mjestima Središnjeg registra osiguranika (dalje u tekstu: REGOS).
Na zahtjev članova Fonda, Društvo će dostaviti dodatne informacije o ograničenjima koja se primjenjuju na području 
upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u rizičnosti i prinosima osnovnih 
vrsta financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda.
Tromjesečne izvještaje i revidirane godišnje izvještaje Fonda Društvo: 
o	 objavljuje na svojoj mrežnoj stranici,
o	 omogućuje uvid u svojim službenim prostorijama,
o	 će dostaviti REGOS-u i 
o	 članovima Fonda, na njihov zahtjev i besplatno, dostavlja posljednji revidirani godišnji izvještaji i tromjesečni 

izvještaj Fonda.

4. Revizorsko društvo i depozitar Fonda 
Revizor Društva je KPMG Croatia d.o.o., Zagreb, Ivana Lučića 2/a.
Depozitar mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja je Hypo Alpe-Adria-Bank d.d., Zagreb, Slavonska avenija 6 
(dalje u tekstu: Depozitar).

5. Način konvertiranja uplaćenih doprinosa i prenesenih računa u obračunske jedinice
Uplaćeni doprinosi u Fond, kao i preneseni računi u Fond, preračunavaju se u obračunske jedinice. Za potrebe 
vrednovanja svaka obračunska jedinica predstavlja proporcionalni udjel u neto ukupnoj imovini Fonda. Ukupna 
vrijednost svih obračunskih jedinica Fonda uvijek će biti jednaka ukupnoj neto imovinskoj vrijednosti Fonda, izračunatoj 
u skladu sa Zakonom. Uplaćeni doprinosi i preneseni osobni računi preračunavaju se u obračunske jedinice svaki 
radni dan.

6. Članstvo u Fondu, način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće 
društvo ili drugi mirovinski fond te okolnosti u kojima može doći do obustave obračuna
•	 Članstvo u Fondu
Svaki osiguranik može biti član Fonda.

•	 Način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u mirovinsko osiguravajuće društvo
Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog računa člana Fonda prenijet će se mirovinskom osiguravajućem društvu 
kada član ostvari pravo na starosnu ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju 
(Narodne novine, broj 157/2013,151/2014, 33/2015 i 93/2015). Ako član Fonda nije ostvario pravo i uvjete na starosnu 
ili prijevremenu starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju, a na dan ispunjenja starosnih uvjeta za 
stjecanje prava na starosnu mirovinu prema ovo zakonu (dalje u tekstu: Referentni dan) nije u osiguranju, kapitalizirana 
sredstva s njegovog osobnog računa mogu se prenijeti mirovinskom osiguravajućem društvu po ostvarivanju dobnih 
uvjeta za starosnu mirovinu prema Zakonu o mirovinskom osiguranju.

•	 Način i uvjeti prijenosa sredstava s računa člana Fonda u drugi mirovinski fond
Član Fonda može prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Društvo ili u 
obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa Zakonom.
Ako je članu Raiffeisen obveznog mirovinskog fonda kategorija B do Referentnog dana ostalo manje od pet godina, 
REGOS će ga rasporediti u Fond. Član Fonda može prijeći u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko 
društvo ukoliko je od prethodne promjene obveznog mirovinskog fonda prošlo više od 14 dana, bez obzira je li 
prethodna promjena posljedica promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja 
Društvo ili promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.
U slučaju promjene obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo naplaćuje se naknada za 
izlaz. 
Član Fonda može promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda samo u godinama kada će napuniti godine 
života koje su višekratnik broja 3 i samo u kalendarskom mjesecu u kojemu je rođen. Kada je članu Fonda do Refer-
entnog dana ostalo manje od deset godina, a više od pet godina, on može promijeniti kategoriju obveznog mirovin-
skog fonda samo u kategoriju B.
Prilikom promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja Društvo ne naplaćuje se naknada za izlaz. 

•	 Okolnosti u kojima može doći do obustave obračuna
Ne postoje okolnosti u kojima bi moglo doći do obustave obračuna sredstava prilikom izlaska člana iz Fonda.

7. Izloženost imovine Fonda pojedinom riziku 
•	 Rizici povezani s ulaganjima Fonda i način njihovog upravljanja
Ulaganje u Fond pretpostavlja preuzimanje određenih rizika od strane članova Fonda. Osnovni izvori zarade od 
ulaganja imovine Fonda proizlaze iz izlaganja određenim vrstama rizika kao što su tržišni, kreditni i drugi oblici rizika. 
Primarni izvor rizika ulaganja u Fond predstavlja kretanje cijena financijskih instrumenata u portfelju Fonda koje u 
budućnosti mogu rasti ili padati u usporedbi s cijenama istih prilikom uplate doprinosa u Fond, odnosno kupnje 
određenog broja obračunskih jedinica Fonda. Stoga postoji mogućnost da, ukoliko dođe do pada cijena, vrijednost 
obračunske jedinice Fonda u nekom vremenskom razdoblju nakon dana uplate doprinosa u Fond može biti manja od 
vrijednosti obračunske jedinice na dan uplate tih doprinosa. Općenito, rizik ulaganja u Fond predstavlja mogućnost da 
prinos od ulaganja bude nezadovoljavajući ili negativan.
Imovina Fonda najvećim je djelom uložena u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao što su obveznice i 
instrumenti tržišta novca, te na vrijednost udjela Fonda posebno velik utjecaj ima kamatni rizik i kreditni rejting 
izdavatelja navedenih vrsta financijskih instrumenata. Obzirom da se imovina Fonda ulaže i u investicijske fondove, 
vrijednost portfelja Fonda bit će pod utjecajem rizika promjene cijena investicijskih fondova. Imovina Fonda 
denominirana u inozemnoj valuti pod utjecajem je i valutnog rizika, tj. promjene tečajeva inozemnih valuta spram 
kune. Također, imovina Fonda pod utjecajem je i drugih oblika rizika od kojih su značajni kreditni rizici, rizici likvidnosti 
te rizik suprotne ugovorne strane.

a)	 Tržišni rizici
Tržišni rizik predstavlja mogućnost da će buduće promjene tržišnih uvjeta dovesti do smanjenja prinosa financijskog 
instrumenta u kojeg je uložena imovina Fonda, odnosno dovesti do umanjenja njegove vrijednosti. Tržišni uvjeti u 
velikoj su mjeri odraz ekonomskih i političkih uvjeta u državama u koje je uložena imovina, kao i stanja svjetske 
ekonomije. Tržišni rizik obuhvaća cjenovni rizik, kamatni rizik i valutni rizik.
Cjenovni rizik je rizik gubitka, ili smanjenja vrijednosti financijskog instrumenta uslijed pada njegove cijene.
Kamatni rizik je rizik smanjenja vrijednosti ulaganja uslijed promjene kamatnih stopa. Ukoliko kamatne stope na tržištu 
rastu cijene dužničkih vrijednosnih papira padaju i obrnuto, dok njihovi prinosi približno slijede kretanja kamatnih 
stopa. Na promjene cijena navedenih vrsta ulaganja utječe i vrijeme do dospijeća, pri čemu su kratkoročni dužnički 
vrijednosti papiri manje podložni riziku promjene kamatnih stopa.
Valutni rizik je rizik promjene tečaja strane valute u odnosu na kunu, ili drugu referentnu valutu u kojoj se mjeri prinos 
na ulaganje.

b)	 Kreditni rizici
Kreditni rizik predstavlja vjerojatnost da izdavatelj financijskog instrumenta koji se nalazi u imovini Fonda ili osoba s 

kojom je sklopljen posao na financijskom tržištu, neće u cijelosti ili djelomično podmiriti svoje obveze, što bi negativno 
utjecalo na likvidnost i vrijednost imovine Fonda. Kreditni rizik je rizik koji proizlazi iz promjene, odnosno pada kreditne 
sposobnosti izdavatelja vrijednosnih papira i drugih dužnika prema kojima Fond ima potraživanja.
Vrste kreditnog rizika su: rizik izdavatelja, rizik druge ugovorne strane, rizik koncentracije i rizik namire.
Rizik izdavatelja je rizik da izdavatelj dužničkog vrijednosnog papira neće ispuniti ugovorne financijske obveze. 
Neispunjavanje obveza podrazumijeva neplaćanje odnosno prisilno restrukturiranje ugovornih obveza.
Rizik druge ugovorne strane javlja se prvenstveno kod izvedenica kojima se trguje van uređenog tržišta (OTC), repo 
transakcija, transakcija depozita, transakcija pozajmljivanja vrijednosnih papira i transakcija s dugim rokom namire.
Rizik koncentracije je svaka pojedinačna, izravna ili neizravna, izloženost prema jednoj osobi, odnosno grupi 
povezanih osoba ili skup izloženosti koje povezuju zajednički činitelji rizika kao što su isti gospodarski sektor, odnosno 
geografsko područje, a što može dovesti do gubitka koji bi mogli ugroziti poslovanje. 
Rizik namire je vjerojatnost da se realizacija ili namira zaključenih transakcija neće realizirati sukladno dogovorenim 
uvjetima, da će biti otežana ili potpuno onemogućena.

c)	 Rizici likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik nemogućnosti transformacije pojedinih oblika imovine u novčana sredstva ili rizik nemogućnosti 
uravnoteženja kratkoročnih platežnih mogućnosti s jedne strane i kratkoročnih obveza s druge strane.
Rizik likvidnosti je nemogućnost prodaje financijske imovine po cijeni približno jednakoj fer vrijednosti te imovine. Do 
toga može doći zbog promjene u rasponu između kupovne i prodajne cijene, zbog prevelike izloženosti pojedinoj 
poziciji u portfelju, nedovoljne dubine tržišta, odnosno drugih poslovnih nepogodnosti na tržištu.
Rizik likvidnosti također predstavlja vjerojatnost da Fond neće moći pravovremeno izvršiti svoje obveze.

•	 Načini smanjenja utjecaja pojedinih rizika ulaganja Fonda
Osnovi način smanjenja utjecaja pojedinih vrsta tržišnih i kreditnih rizika ulaganja sredstava Fonda postiže se 
procesom diverzifikacije, tj. raspršenjem ulaganja na više međusobno slabo povezanih pojedinačnih ulaganja. 
Diverzifikacija instrumenata ulaganja provodi se na više načina, tj. raspodjelom ulaganja u:

a)	 financijske instrumente koji su izdani u različitim geografskim područjima,
b)	 financijske instrumente koji su denominirani u valutama koje su slabo povezane,
c)	 izdavatelje čija su poslovna područja slabo povezana,
d)	 izdavatelje različitog kreditnog rejtinga,
e)	 financijske instrumente koji su uvršteni na različite segmente tržišta.

Cilj diverzifikacije je postići, uz određeni stupanj tolerancije prema riziku, istu razinu očekivanog prinosa Fonda uz 
istovremeno smanjenje očekivanog ukupnog rizika Fonda ili uz zadržavanje određenog očekivanog ukupnog rizika 
Fonda, postići što veći očekivani prinos Fonda. Omjer između očekivanog prinosa Fonda i očekivanog rizika Fonda 
predstavlja mjerilo uspješnosti upravljanja Fondom, te je stoga osnovna zadaća Društva povećati njegovu vrijednost.
Društvo može u ime i za račun Fonda koristiti pravnim propisima dozvoljene financijske izvedenice kako bi smanjilo ili 
u velikoj mjeri uklonilo utjecaj pojedinih vrsta rizika (tržišni rizik, kamatni rizik, tečajni rizik, kreditni rizik) na imovinu 
Fonda.
Društvo periodično analizira rizike pojedinih pozicija u Fondu i njihov doprinos ukupnoj rizičnosti Fonda.
Društvo analizira kreditnu sposobnost izdavatelja dužničkog financijskog instrumenta prilikom donošenja investicijske 
odluke o njegovoj kupnji te naknadno prati njezine promjene.
Za slučaj trgovanja na OTC tržištu, Društvo vrši procjenu rizika suprotne ugovorne strane te postavlja ograničenja na 
izloženosti pojedinim ugovornim stranama sukladno ocjenama njihovog rizika. U cilju smanjenja rizika namire Društvo 
će ulaziti u ime i za račun Fonda u financijske transakcije s onim suprotnim ugovornim stranama koje su regulirane 
pravnim propisima u Republici Hrvatskoj, Državi članici ili državi članici OECD-a te koje su prošle provjeru sukladnosti 
od strane Društva.
U cilju smanjenja rizika likvidnosti vezanih uz ulaganja Fonda, Društvo će u ime i za račun Fonda prvenstveno ulagati 
imovinu Fonda u financijske instrumente koji su uvršteni na službeno tržište ili druge segmente uređenih tržišta u 
Republici Hrvatskoj, Državi članici ili državi članici OECD-a, a koji imaju zadovoljavajuću razinu likvidnosti. U svrhu 
upravljanja rizikom likvidnosti vezanim uz rizik isplate većeg broja udjela iz Fonda ili uz namiru transakcija za Fond, 
Društvo periodički procjenjuje likvidnost Fonda te nastoji ulaganja uskladiti s potencijalnim obvezama isplate iz Fonda.
Društvo može utjecati na smanjenje rizika vrednovanja samo s aspekta smanjenja izloženosti tržišnim rizicima na 
nelikvidnim tržištima, ali ne i u slučaju naglog izlaska velikog broja članova iz Fonda, tj. njihovog otkupa velikog broja 
udjela Fonda zbog odlaska u mirovinu ili prelaska u drugi obvezni mirovinski fond. Društvo koristi odgovarajuće 
zakonske i interne postupke za točnu i neovisnu procjenu vrijednosti neuvrštenih (OTC) izvedenica.

•	 Prikaz izloženosti imovine Fonda pojedinom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine

Vrsta rizika Očekivani utjecaj* Utjecaj na dan 31.12.2015.

Tržišni rizik Umjeren Vrlo nizak

  Kamatni rizik Povećan Umjeren

  Tečajni rizik Nizak Nizak

Kreditni rizik    

  Rizik izdavatelja Povećan Povećan

  Rizik suprotne ugovorne strane Nizak Vrlo nizak

  Rizik koncentracije Visok Visok

  Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik likvidnosti    

  Rizik likvidnosti imovine Nizak Vrlo nizak

  Rizik novčanog tijeka Nizak Umjeren

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok

8. Način i vrijeme izračuna neto vrijednosti imovine Fonda
Vrednovanje imovine i obveza Fonda obavlja Društvo svakodnevno, a potvrđuje Depozitar u skladu sa zakonskim 
propisima i propisima Agencije. 
Neto imovinsku vrijednost Fonda za dan vrednovanja čini ukupna vrijednost imovine Fonda na taj dan umanjena za 
iznos obveza Fonda na isti dan.
Društvo na svojoj mrežnoj stranici objavljuje neto imovinsku vrijednost Fonda za svaki dan.

9. Vrijeme, metoda i učestalost izračunavanja vrijednosti obračunske jedinice te način objavljivanja njihove 
vrijednosti
Vrijednost udjela Fonda računa se svakodnevno, a utvrđuje se dijeljenjem neto imovinske vrijednosti Fonda za dan 
vrednovanja i ukupnog broja udjela Fonda na taj dan. Početna vrijednost udjela Fonda na dan 21. kolovoza 2014. 
godine iznosila je 100,00 kuna.
Cijena udjela Fonda izračunava se svakodnevno i zaokružuje na četiri decimalna mjesta.
Društvo na svojoj mrežnoj stranici objavljuje cijenu udjela Fonda za svaki dan.

10. Naknade za Društvo
•	 Ulazna naknada
Sukladno Statutu Fonda, ulazna naknada koju Društvo zaračunava od uplaćenih doprinosa članova Fonda iznosi 
0,8%. 

•	 Naknada za upravljanje 
Sukladno zakonskim propisima, naknada za upravljanje plativa Društvu u 2014. i 2015. godini iznosi najviše 0,45% 
godišnje od osnovice koju čini ukupna imovina Fonda umanjena za obveze s osnove ulaganja, a za svaku daljnju 
godinu stopa naknade se umanjuje za 7% u odnosu na stopu naknade koja se primjenjivala u prethodnoj godini, 
zaokruženo na tri decimalna mjesta, s time da ista ne može biti niža od 0,3%. Sukladno Statutu Fonda, naknada za 
upravljanje u 2015. godini iznosila je 0,45% godišnje od osnovice.
Osnovicu za izračun i način naplate naknade za upravljanje propisuje Agencija.



•	 Naknada za izlaz u slučaju promjene Fonda
Sukladno zakonskim propisima, naknada za izlaz iz Fonda u prve tri godine članstva, ako se istodobno radi o promjeni 
mirovinskog društva, iznosi najviše 0,8% u prvoj, 0,4% u drugoj, odnosno 0,2% u trećoj godini članstva.

11. Naknada za Depozitara
Naknada koja se na teret Fonda plaća Depozitaru utvrđena je ugovorom o obavljanju poslova depozita, sklopljenim 
između Društva i Depozitara, i iznosi 0,03% godišnje od osnovice za obračun, odnosno od ukupne vrijednosti imovine 
Fonda umanjene za obveze s osnove ulaganja, propisane od strane Agencije.
Društvo, zajedno s Depozitarom, može donijeti odluku o promjeni naknade Depozitaru, a u skladu sa Zakonom i 
odlukom Agencije o najvišem postotku naknade depozitaru za pojedinu kalendarsku godinu.

12. Opis, iznos i učestalost plaćanja dopuštenih naknada i troškova koji smiju teretiti Fond i člana Fonda
Radi pokrića troškova Društva, isto može zaračunavati sljedeće naknade:
o	 ulaznu naknadu,
o	 naknadu za upravljanje i
o	 naknadu za izlaz u slučaju promjene Fonda u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.
Za poslove depozitara iz Zakona Depozitar ima pravo na naknadu čiji najviši postotak, , koji je određen Zakonom i 
propisima Agencije, propisuje Agencija svake godine, za narednu kalendarsku godinu, ali ista ne može biti viša od 
0,1% od prosječne godišnje neto vrijednosti imovine Fonda.
Troškove, provizije ili pristojbe vezane uz stjecanje ili prodaju imovine Fonda, uključivši neophodne troškove radi 
zaštite odnosno očuvanja imovine Fonda, snosi Fond.

13. Podaci o portfelju Fonda s osvrtom na investicijske ciljeve i promjene u strukturi portfelja

Pozicija Iznos (HRK)
Udjel u 

ukupnoj 
imovini 

fonda

Promjena strukture 
portfelja u odnosu na 

prethodnu godinu

Dužnički vrijednosni papiri koje izdaje 
država ili središnja banka (RH, članica  
EU ili OECD)

783.489.520,42 99,53% -1,72%

Dužnički vrijednosni papiri za koje jamči 
država ili središnja banka ili je izdavatelj 
javno međunarodno tijelo (RH, članica  
EU ili OECD)

0,00 0,00% 0,00%

Municipalni dužnički vrijednosni papiri  
(RH, članica EU ili OECD) 0,00 0,00% 0,00%

Korporativni dužnički vrijednosni papiri 
(RH, članica EU ili OECD) 38.939.798,84 4,95% 1,99%

UCITS fondovi (RH, članica EU) ili 
odgovarajući fondovi koji su odobrenje  
za rad dobili u državi članici OECD-a

3.003.997,53 0,38% 0,07%

Alternativni investicijski fondovi (RH, 
članica EU) ili odgovarajući fondovi koji su 
odobrenje za rad dobili u državi članici 
OECD-a

0,00 0,00% 0,00%

Depoziti kod kreditnih institucija  
(RH, članica EU ili OECD) 0,00 0,00% 0,00%

Novac na transakcijskom računu 946.438,72 0,12% -0,36%

Potraživanja 3.804,04 0,00% 0,00%

Obveze -39.224.282,91 -4,98% 0,02%

Neto imovina 787.159.276,64 100,00% 0,00%

U protekloj godini portfelj Fonda bio je usklađen s investicijskim ciljevima i profilom rizičnosti Fonda.

14. Opis ciljane strukture portfelja Fonda
Investicijski cilj Fonda je ulaganje prikupljenih sredstava članova Fonda u svrhu povećanja vrijednosti 
imovine Fonda na srednji rok na način da imovina Fonda bude ročno usklađena s obvezama Fonda radi 
osiguranja isplate mirovinskih davanja članovima Fonda, a u skladu sa zakonskim odredbama. Fond ima 
konzervativni profil rizika koji proizlazi iz zakonski dozvoljenih oblika ulaganja. Društvo primjenjuje ak-
tivnu strategiju upravljanja imovinom Fonda vodeći pritom računa o uvjetima na tržištima kapitala.

15. Popis svih ulaganja za Fond koja čine 1 % ili više od neto vrijednosti imovine Fonda 

Pozicija Naziv izdavatelja Količina Vrijednost na datum 
izvještaja

Udjel u ukupnoj 
imovini fonda

RHMF-O-26CA Republika Hrvatska 148.600.000 151.196.642,90 19,21%

RHMF-O-257A Republika Hrvatska 130.534.190 141.945.569,11 18,03%

RHMF-O-247E Republika Hrvatska 13.050.000 120.985.672,50 15,37%

RHMF-O-227E Republika Hrvatska 11.405.000 107.090.123,09 13,60%

RHMF-O-187A Republika Hrvatska 79.700.000 87.177.722,55 11,07%

RHMF-O-203E Republika Hrvatska 9.250.000 83.258.346,94 10,58%

RHMF-O-203A Republika Hrvatska 27.000.000 31.406.303,57 3,99%

HEP 2022 USD HEP d.d. 3.250.000 23.285.620,53 2,96%

CROATIA 2025 Republika Hrvatska 3.000.000 21.429.141,22 2,72%

CROATIA 2024 Republika Hrvatska 2.500.000 18.676.440,57 2,37%

AGROKOR 2020 EUR Agrokor d.d. 1.600.000 13.551.748,63 1,72%

RHMF-O-19BA Republika Hrvatska 1.500.000 12.766.469,80 1,62%

16. Informacije o identificiranom sukobu interesa
U 2015. godini u Društvu nije identificiran sukob interesa. 

17. Realni, referentni i zajamčeni prinos 
•	 Realni prinos
Stopa realnog prinosa Fonda Rreal određuje se na način da se nominalni godišnji prinos Fonda Rnom korigira s kretanjem 
indeksa potrošačkih cijena Ipc:
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U 2015. godini nominalni prinos Fonda iznosio je 8,71% dok je indeks potrošačkih cijena iznosio -0,65%. Stoga realni 
prinos Fonda za 2015. godinu iznosi 9,43%.
Prinos Fonda od početka rada 21. kolovoza 2014. do 31. prosinca 2015. iznosi 9,59%.

•	 Referentni prinos
Stopa referentnog prinosa obveznih mirovinskih fondova kategorije C utvrđuje se u visini ponderirane aritmetičke 
sredine stopa prosječnih godišnjih prinosa svih obveznih mirovinskih fondova kategorije C utvrđenih za razdoblje od 
prethodne tri kalendarske godine. Ponder predstavlja udjel neto imovinske vrijednosti pojedinog fonda u ukupnoj neto 
imovinskoj vrijednosti svih obveznih mirovinskih fondova kategorije C na zadnji dan u kalendarskoj godini.
S obzirom na to da Fond nije poslovao pune tri kalendarske godine, referentni prinos se ne računa za 2015. godinu.

•	 Zajamčeni prinos
Svakom članu Fonda jamči se prinos Fonda u visini referentnog prinosa, utvrđenog od strane Agencije, umanjenog 
za 3 postotna boda.
Ako je godišnji prinos Fonda kroz razdoblje od prethodne tri kalendarske godine manji od zajamčenog prinosa, 
Društvo će uplatiti razliku Fondu do zajamčenog prinosa iz jamstvenog pologa, a ako to nije dovoljno, iz temeljnog 
kapitala Društva do najviše 50 % temeljnog kapitala Društva.  
S obzirom na to da Fond nije poslovao pune tri kalendarske godine, zajamčeni prinos se ne računa za 2015. godinu.

18. Povijesni godišnji prinosi Fonda od osnutka do 31. prosinca 2015

Godina Prinos (%)

2014 4,20*

2015 8,71

* prinos od 21. kolovoza 2014. do 31. prosinca 2014.

19. Prikaz stope prometa i volumena Fonda s posebnim obrazloženjem
Prosječna neto imovinska vrijednost Fonda u 2015. godini iznosila je 666.380.007,71 kuna.
U razdoblju od 1. siječnja 2015. do 31. prosinca 2015. Društvo je u ime i za račun Fonda obavilo ukupno 789.343.093,12 
kune prometa kupnje i prodaje financijskih instrumenata.
Koeficijent obrta sredstava Fonda (omjer vrijednosti ukupno obavljenih svih transakcija i prosječne neto imovinske 
vrijednosti Fonda) u 2015. godini iznosio je 1,18.
Koeficijent obrta od 1,18 je povišen te je prije svega posljedica kupnji domaćih državnih obveznica u portfelj Fonda 
tijekom 2015. godine.

20. Trajanje poslovne godine
Poslovnom godinom smatra se kalendarska godina koja počinje 1. siječnja, a završava 31. prosinca.

B. PODACI O DRUŠTVU
1. Tvrtka, pravni oblik, sjedište Društva, broj odobrenja za rad izdanog od Agencije, datum osnivanja, datum 
upisa u sudski registar

Tvrtka Društva: Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima dioničko društvo
Pravni oblik: dioničko društvo
Sjedište Društva: Zagreb, Heinzelova 44
Broj odobrenja za rad izdanog od Agencije (tada: Agencija za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja): KLASA: UP/I 
034-04/01-01/65, URBROJ:383-01-01-2, od 5. studenog 2001.
Datum osnivanja i upisa u sudski registar: 27. rujna 2001.

2. Organizacijska shema Društva 

3. Članovi Uprave, prokuristi i članovi Nadzornog odbora
•	 Uprava Društva
Upravu Društva čine:
1.	 Damir Grbavac, Samobor, Andrije Bijankinija 27, OIB: 79690397796,  predsjednik Uprave,
2.	 Eva Marinković Horvat, Zagreb, Kutinska 4, OIB: 77618779036,, članica Uprave,
3.	 dr. sc. Srećko Žganec,  Zagreb, Dobri dol 46, OIB: 83608299666,, član Uprave.
Gđa Marinković Horvat je članica Uprave Društva od 21. listopada 2015., a prije nje je u 2015. godini članica Uprave 
Društva bila gđa Manda Zulić.

Gospodin Grbavac diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1978., a magistrirao na Ekonomskom 
fakultetu u Zagrebu 1985. Karijeru je započeo 1978. u grupaciji Đuro Đaković, gdje je radio do 1997., na poslovima 
od kreditnog referenta do zamjenika generalnog direktora Holdinga. U Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, počinje 
raditi 1997., na poslovima direktora Sektora investicijskog bankarstva, zatim od 1997.-1998. radi u Raiffeisen 
Investmentu, kao član Uprave, 1999. u Raiffeisen Vrijednosnicama d.o.o., kao predsjednik Uprave, 2003. u 
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, kao savjetnik Uprave, koordinator za poslove investicijskog bankarstva, a od 
2004. radi u Društvu, kao predsjednik Uprave. Ima licenciju ovlaštenog upravitelja mirovinskim fondovima i mirovinskim 
osiguravajućim društvima.

Gospođa Marinković Horvat diplomirala je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2002. godine, smjer financije. 
Karijeru je započela 2002. godine u Privrednoj banci Zagreb u Sektoru poslova riznice. 2003. godine počinje raditi u 
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb u Sektoru riznice i investicijskog bankarstva na poslovima prodaje produkata 
riznice a od 2008. godine i kao direktorica direkcije prodaje. 2005. godine pohađa edukaciju i polaže ispit ACI Diploma. 
2008. godine završava studij na međunarodnoj diplomskoj školi za poslovno upravljanje (IGBS Zagreb) te stječe titulu 
Stručne specijalistice poslovnog upravljanja (MBA). Od 2014. godine radi u Društvu kao direktorica Direkcije prodaje 
i marketinga. Iste godine stječe licenciju ovlaštenog upravitelja mirovinskih fondova. Od 2015. godine obnaša funkciju 
članice Uprave Društva. 

Gospodin Žganec diplomirao je teorijsku fiziku na Prirodoslovno-matematičkom fakultetu u Zagrebu 1989., 
magistrirao na Prirodoslovno-matematičkom fakultetu u Zagrebu 1992., a doktorirao na Prirodoslovno-matematičkom 
fakultetu u Zagrebu 1996. Karijeru je započeo na Prirodoslovno matematički fakultet u Zagrebu, u Zavodu za teorijsku 
fiziku, nakon čega se 1998. zaposlio u FIMA d.o.o., kao voditelj istraživanja, analize i informatike. Zatim je 1999. radio 
u FCT d.o.o., kao član Uprave, 2000. u Dalbank Consulting d.o.o., kao konzultant i pomoćnik predsjednika Uprave, 
2001. u Društvu, kao direktor Direkcije ulaganja i analize, a od 2002. radi u Društvu kao član Uprave. Gospodin 
Žganec je autor niza znanstvenih radova iz fizike elementarnih čestica te je objavio niz stručnih članaka na temu 
vrednovanja dionica i primjene rizičnosti ulaganja. Ima licenciju za upravljanje mirovinskim fondovima i mirovinskim 
osiguravajućim društvima.

•	 Prokuristi Društva
Društvo nema prokuriste.

•	 Nadzorni odbor Društva
Nadzorni odbor Društva čine: 
1.	 Branko Dević, Zagreb, Medvedgradska 49, OIB: 61451694999, predsjednik Nadzornog odbora,
2.	 Anton Starčević, Zagreb, Horvatovac 76/B, OIB: 03858830471, zamjenik predsjednika Nadzornog odbora,
3.	 Dubravko Lukač, Zagreb, Vladimira Nazora 2, OIB: 69317282544,, član Nadzornog odbora,
4.	 Christa Geyer, Austrija, Beč, Frimmelgasse 26, OIB: 36560615445, članica Nadzornog odbora i
5.	 Barbora Valkova, Austrija, Beč, Halbgasse 21/7, OIB: 71710606574, članica Nadzornog odbora.
G. Lukač je član Nadzornog odbora Društva od 30. lipnja 2015., a prije njega je u 2015. godini članica Nadzornog 
odbora Društva bila gđa Anita Cvanciger.

Gospodin Dević diplomirao je na Pravnom fakultetu u Zagrebu 1985. Karijeru je započeo 1987. u Udruženoj 
banci Hrvatske, gdje je radio do 1990. u Direkciji pravnih poslova. Zatim je radio u Privrednoj banci Zagreb d.d. 1990. 

.



– 1993., kao savjetnik u Direkciji pravnih poslova, pa 1993. – 1998. u društvu Elan d.d. Begunje, Slovenija, kao 
pomoćnik predsjednika Uprave za pravne poslove, i istovremeno (bez radnog odnosa) kao savjetnik Privredne banke 
Zagreb d.d. (Sektor deviznog poslovanja, Sektor investicijskog bankarstva). Gospodin Dević radio je 1998. – 2007. 
kao izvršni direktor Sektora pravnih poslova Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, a od 2007. radi kao pravni savjetnik 
Uprave Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Gospodin Starčević diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 1990. Karijeru je započeo 1986. u 
Željezari Sisak, gdje je radio do 1989., kao korporativni analitičar. Zatim je 1990. u Željezari Sisak radio kao specijalist 
za makroekonomsku strategiju, a 1991. – 1994. kao financijski direktor. Gospodin Starčević je 1995. – 1998. radio u 
Privredna banka Zagreb d.d. kao izvršni direktor zadužen za Sektor računovodstva, planiranja i analize, a 1996. – 
1998. kao predsjednik savjeta kreditora Željezare Sisak u Vladinom procesu restrukturiranja. Gospodin Starčević se 
u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb zaposlio u svibnju 1998. na poslovima izvršnog direktora Sektora controlling-a i 
upravljanja rizicima. Od kolovoza 2004. do listopada 2007. radio je na poslovima izvršnog direktora Sektora upravljanja 
kreditnim rizicima, a od studenog 2007. radi kao savjetnik Uprave Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb.

Gospodin Dubravko Lukač diplomirao je na Ekonomskom fakultetu u Zagrebu 2006. Karijeru je započeo 2006. 
u Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb, u direkciji upravljanja kreditnim rizikom pravnih osoba i financijskih institucija 
kao risk manager. U periodu od rujan/2009. – studeni/2012. u istoj direkciji radi kao Voditelj Odjela dok je u 2012. 
godini preuzeo funkciju Direktora Direkcije. Danas radi kao Izvršni Direktor Sektora Upravljanja Rizicima, tu funkciju 
obnaša od ožujka 2014. 

Gospođa Geyer diplomirala je 1988. u Beču, Austrija na sveučilištu „Vienna University of Economics and 
Business Administration“, a magistrirala na istom sveučilištu 1990. Karijeru je započela 1991. u društvu „Peter 
Hoffmann GesmbH & Co KG – Corporate Development, Vienna“, u Beču, Austrija, na poziciji pomoćnice direktora, 
gdje je radila do prosinca 1993, a zatim je od siječnja 1994. do prosinca 1995. radila u društvu „Österreichische 
Volksbanken AG, Vienna“, u Beču, Austrija, na poziciji pomoćnice voditelja direkcije „Division Retail Banking“. Od 
siječnja 1996. do kolovoza 1997. radila je u društvu „Hong Kong Shanghai Banking Corporation (HSBC)“, u Londonu, 
Ujedinjeno Kraljevstvo, na poslovima upraviteljice. Od rujna 1997. do kolovoza 2000. radila je u društvu „RBB Bank 
of GRAWE GROUP“, u Beču, Austrija, na poziciji „Head of Private Banking“. Od siječnja 2001. do srpnja 2007. radila 
je u društvu „Pioneer Investments Austria“, u Beču, Austrija, na poziciji „Head of CEE Institutional Business, Deputy 
Head of International Sales & Network Management, Senior Vice President“. Od rujna 2007. radila je u društvu 
„Raiffeisen International Fund Advisory GmbH“, u Beču, Austrija, na poziciji „Managing Director“, odgovorna za 17 
zemalja središnje i istočne Europe, te je u nadzornom odboru društava u Hrvatskoj, Srbiji, Slovačkoj, Rumunjskoj, 
Mađarskoj, Ukrajini i Albaniji, a od svibnja 2010. je član savjetodavnog vijeća „Anlegerentschädigung von 
Wertpapierfirmen GmbH“. Od veljače 2011. radi u društvu „Raiffeisen Kapitalanlage GmbH“, na poziciji „Head of 
Central and Eastern Europe“, odgovorna za 17 zemalja središnje i istočne Europe.

Gospođa Valkova diplomirala je u srpnju 2000. na sveučilištu „Vysoka škola Banska“ u Ostravi, Češka 
Republika, a u rujnu 2000. na sveučilištu „Technical University of Ostrava, Faculty of Economics”), u Ostravi, Češka 
Republika. Od svibnja 2010. do svibnja 2012. studirala je na sveučilištu „Furman University of Greenville“ u Sjedinjenim 
Američkim Državama. Od siječnja 2001. do svibnja 2002. radila je u društvu „Investični společnost česke sporitelny“, 
u Pragu, Češka Republika, na poziciji „Executive Assistant to Board of Directors and Supervisory Board“, od lipnja 
2002. do travnja 2004. društvu „Investični společnost česke sporitelny“, u Pragu, Češka Republika, na poziciji „Group 
Head of Sales Support Team“, a od svibnja 2004. do siječnja 2005. društvu „ERSTE BANK GROUP“, u Beču, Austrija, 
na poziciji „Group Head Asset Management CEE“. Od veljače 2005. do studenog 2007. društvu „ERSTE 
SPARINVEST“, u Beču, Austrija, na poziciji „Deputy Head Asset Management CEE“, a od prosinca 2012. radi u 
društvu „Raiffeisen Bank International“ u Beču, Austrija, na poziciji „Head of Asset Management“.

4. Iznos temeljnog kapitala Društva te naziv članova Društva, pravni oblik i naznaku udjela članova u temel-
jnom kapitalu
Temeljni kapital Društva iznosi 143.445.300,00 kuna.
Osnivač i jedini član Društva je Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb, Petrinjska 59, OIB 53056966535.
Pravni oblik člana Društva: dioničko društvo.
Udio člana u temeljnom kapitalu Društva: 100%.

5. Značajne odredbe ugovora sklopljenog s Depozitarom koje mogu biti važne za članove Fonda, osim onih 
koje se odnose na plaćanje naknada
Ugovorom o obavljanju poslova depozitara Društvo Depozitaru povjerava obavljanje poslova depozitara u skladu s 
tim ugovorom, ovim Informativnim prospektom, Statutom Fonda, Pravilnikom o obavljanju poslova, uvjetima i načinu 
za izbor te oduzimanju izdanog odobrenja za obavljanje poslova depozitara dobrovoljnog mirovinskog fonda (Narodne 
novine, broj 63/2014) i Zakonom.
Depozitar za Fond obavlja sljedeće poslove:

a)	 pohranjuje i/ili evidentira imovinu Fonda,
b)	 kontinuirano prati novčane tokove Fonda,
c)	 vodi račune za imovinu Fonda i odjeljuje imovinu svakog pojedinog mirovinskog fonda od imovine ostalih 

mirovinskih fondova, imovine Depozitara i drugih klijenata Depozitara te Društva,
d)	 kontrolira da se imovina Fonda ulaže u skladu s proklamiranim ciljevima, odredbama Zakona i drugih 

važećih propisa te Statuta Fonda,
e)	 izvješćuje Agenciju i Društvo o provedenom postupku utvrđivanja vrijednosti imovine Fonda i cijene udje-

la te potvrđuje i osigurava da je izračun neto vrijednosti imovine Fonda te vrijednost obračunske jedinice 
u Fondu obavljen u skladu s usvojenim računovodstvenim politikama, odnosno metodologijama vredno-
vanja, Zakonom, važećim propisima, te Statutom Fonda, i

f)	 ostale poslove navedene u članku 5. Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

Depozitar financijske instrumente Fonda drži na skrbničkom računu na ime kod Središnjeg klirinško depozitarnog 
društva d.d. ili treće osobe na koju su delegirani poslovi pohrane, osim ukoliko Društvo pisanim putem ne zatraži 
drugačije ili ukoliko je drugačije propisano prisilnim propisima ili tako proizlazi iz prevladavajuće tržišne prakse.
Imovina Fonda povjerava se na pohranu Depozitaru na sljedeći način:
1.	 financijski instrumenti pohranjeni na skrbništvo:

a)	 Depozitar pohranjuje na skrbništvo sve financijske instrumente koji mogu biti ubilježeni na računu nema-
terijaliziranih vrijednosnih papira,

b)	 financijski instrumenti koji ne mogu biti ubilježeni na računu nematerijaliziranih vrijednosnih papira i ma-
terijalizirani financijski instrumenti predani Depozitaru ubilježeni su na drugim odgovarajućim računima,

2.	 2.    �  neplasirana novčana sredstva drže se na transakcijskim računima za poslovne namjene, koji ne mogu 
   biti predmetom ovrhe u vezi potraživanja prema Depozitaru ili Društvu,

3.	 3.       ostala imovina:
a)	 ostalu imovinu Fonda Depozitar provjerava i potvrđuje da je ona vlasništvo Fonda te vodi evidencije takve 

imovine,
b)	 provjera i potvrda činjenice da je imovina vlasništvo Fonda temelji se na relevantnim informacijama ili 

dokumentima koje je Depozitaru dostavilo Društvo ili kada je to primjenjivo, na podacima iz javno dostup-
nih registara i evidencija.

Depozitar vodi sveobuhvatnu i ažurnu evidenciju sve imovine Fonda, bez obzira je li ista pohranjena na skrbništvo.
Imovina Fonda pohranjena je na zasebnom računu kod Depozitara i može se koristiti isključivo za izvršenje instrukcija 
od strane Društva. Depozitar ažurno vodi svoje evidencije. Depozitar svu imovinu Fonda pohranjenu mu na skrb, u 
internim evidencijama, vodi na način da je u svakom trenutku moguće razlučiti imovinu jednog Fonda od imovine 
drugog Fonda i drugih klijenata Depozitara te imovine Depozitara. Imovina na računu Fonda ne može biti predmetom 
ovrhe vezane uz obveze Depozitara, niti dijelom stečajne mase Depozitara. Imovina Fonda povjerena na čuvanje 
Depozitaru ne ulazi u imovinu, likvidacijsku ili stečajnu masu Depozitara ili treće strane, niti može biti predmetom 
ovrhe u vezi potraživanja prema Depozitaru ili trećoj strani.
Društvo dostavlja Depozitaru svu dokumentaciju o raspolaganjima imovinom Fonda te sve ostale isprave i 
dokumentaciju relevantnu za obavljanje poslova depozitara predviđenih Zakonom i ovim ugovorom, i to odmah po 
njihovom sastavljanju ili primitku.
Depozitar Društvu, radi ocjene učinkovitosti Depozitara, dostavlja godišnje revizorsko izvješće o izvršavanju obveza 
Depozitara te ostale podatke koje Društvo zatraži u tu svrhu.
Delegiranje poslova depozitara na poddepozitare realizira se na način propisan Zakonom, u okviru prava i 
odgovornosti Depozitara propisanih Zakonom. Depozitar bez odgađanja obavještava Društvo o svakom ugovoru 
kojim je poslove depozitara delegirao na treće osobe.
Podatke koje mu je Društvo priopćilo Depozitaru ili učinilo dostupnima prilikom obavljanja poslova depozitara s 
osnove ovog ugovora, Depozitar čuva kao poslovnu tajnu u skladu s mjerodavnim propisima uključujući i propise koji 
se odnose na zaštitu osobnih podataka.
Depozitar, u skladu s odredbama Zakona, omogućuje reviziju izvršavanja njegovih obveza iz i u svezi ovog ugovora 
od strane ovlaštenog revizora.
Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda za pričinjenu štetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili 
nepravilno obavlja poslove depozitara, uključujući i slučaj kada je obavljanje tih poslova delegirao trećim osobama. 
Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta 
Depozitara u obavljanju i izvršavanju njegovih dužnosti. Depozitar ne odgovara za štetu koja je nastala kao posljedica 
više sile. Depozitar ne odgovara Fondu i članovima Fonda za gubitak ili štetu nastalu uslijed:

a)	 općeg rizika ulaganja ili ulaganja i držanja sredstava u pojedinoj zemlji, uključujući, ali ne ograničavajući 
se na gubitke koji nastanu zbog političkih rizika ili drugih državnih radnji; propisa o bankarstvu i sustavu 
vrijednosnih papira (npr. nepouzdani registri, nepouzdane informacije zaprimljene od sustava poravnanja 
i sl.), uključujući i promjene devalvacije i nestabilnosti; tržišnih uvjeta koji utječu na uredno izvršenje 
transakcija vrijednosnih papira ili koji utječu na vrijednost sredstava; burzovnih kontrolnih ograničenja, 
konfiskacije, eksproprijacije, nacionalizacije, ustanaka, građanskih ili oružanih sukoba, ili

b)	 radnji poduzetih na temelju podataka registara ili informacija odnosno najava sustava poravnanja za koje 
se naknadno utvrdi da su nepouzdani ili ih registri naknadno izmjene, a u trenutku poduzimanja radnji na 
temelju takvih podataka, podatke nije bilo moguće provjeriti niti je postojala sumnja u njihovu istinitost, ili 

c)	 nemara, namjernog lošeg upravljanja, propusta, nesposobnosti za plaćanje ili stečaja neke od središnjih 
institucija ili obračunskih agencija koje upravljaju sustavima prometa vrijednosnih papira koji su izvan 
kontrole Depozitara, ili

d)	 ostalih situacija navedenih u članku 22. Ugovora o obavljanju poslova depozitara.

6. Poslovni cilj i strategija Društva
Poslovni ciljevi Društva su: povećanje broja članova obveznih i dobrovoljnih mirovinskih fondova kojima upravlja 
Društvo; uspješno poslovanje Društva te primjeren prinos u odnosu na preuzeti rizik mirovinskih fondova kojima 
Društvo upravlja. Strategije Društva za ostvarivanje poslovnih ciljeva Društva su: rad na edukaciji članova i 
potencijalnih članova mirovinskih fondova kojima upravlja Društvo, podizanje svijesti o potrebi štednje za mirovinu i 
brigom o sredstvima u obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima. Politikama ulaganja Društvo će nastojati 
članovima mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja pružiti primjeren prinos te zaštitu od slabljenja kune, 
osiguravajući optimalan rast mirovinske štednje u odnosu na preuzeti rizik; odgovornim upravljanjem Društvom i 
vođenjem računa prvenstveno o sigurnosti, razboritosti, oprezu, zakonitosti, zabrani sukoba interesa i profitabilnosti 
ulaganja osigurati stabilno i uspješno poslovanje.

7. Organizacijska struktura Društva s jasnim linijama odgovornosti

8. Rizici povezani s poslovanjem Društva
•	 Rizici povezani s poslovanjem Društva
Društvo je u svom poslovanju izloženo određenim financijskim rizicima koji su prisutni kod ulaganja imovine u 
financijske instrumente (tržišni rizik, kreditni rizik, rizik likvidnosti), te operativnim rizicima i ostalim rizicima (rizik 
kontinuirane primjerenosti i prikladnosti, rizik sukoba interesa, rizik aktivacije jamstvenog pologa, strateški rizik i rizik 
ugleda). Ovi rizici mogu rezultirati gubitkom ili negativnim odstupanjem od očekivane zarade Društva.
Obzirom da se imovina Društva ulaže uglavnom u financijske instrumente s fiksnim prinosom, kao što su obveznice i 
instrumenti tržišta novca, vrijednost imovine Društva pod utjecajem je kamatnog rizika i kreditnog rizika izdavatelja 
navedenih vrsta financijskih instrumenata. Imovina Društva denominirana u inozemnoj valuti pod utjecajem je i 
valutnog rizika, tj. promjene tečajeva inozemnih valuta spram kune. Također, imovina Društva pod utjecajem je i 
drugih oblika rizika od kojih su značajni kreditni rizici, rizici likvidnosti te rizik suprotne ugovorne strane. Opis navedenih 
financijskih rizika kojima je izloženo Društvo prikazan je u poglavlju koje se odnosi na identične rizike prisutne u 
poslovanju Fonda.

a)	 Operativni rizici
Društvo je podložno operativnom riziku koji se u najvećem dijelu odnosi na poslove upravljanja mirovinskim fondovima 
i zakonskim obvezama koje proizlaze iz osnovne djelatnosti Društva. Operativni rizik predstavlja rizik financijskog 
gubitka uslijed neadekvatnih internih poslovnih procesa i informacijskih sustava koje Društvo primjenjuje, ljudskog 
faktora, ili vanjskih događaja što može uzrokovati smanjenje vrijednosti imovine mirovinskih fondova pod upravljanjem 
Društva. Neki operativni rizici kojim je izloženo Društvo, a direktno su vezani uz proces upravljanja imovinom 
mirovinskih fondova, su:

-	 aktivno kršenje ograničenja ulaganja,
-	 pogreške u ugovaranju transakcija,
-	 pogreške prilikom namire transakcija,
-	 pogreške u vrednovanju imovine, te
-	 pogreške u izradi financijskih izvješća.
-	 Ostali operativni rizici vezani uz poslovanje Društva mogu biti:
-	 interna prijevara,
-	 vanjska prijevara,
-	 kvar informacijskog sustava i sustava veza
-	 bolest zaposlenika ili otkaz ugovora o radu od strane zaposlenika,
-	 elementarne nepogode.

Praćenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim 
rizikom, propisivanjem i provedbom internih procedura u poslovanju pojedinih organizacijskih jedinca Društva, 
kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane Direkcije upravljanja rizicima i Uprave Društva, te nadzorom od 
strane vlasnika Društva i revizora Društva. U cilju učinkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav 
temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj industriji te je dodatno 
propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje uključuju identifikaciju i procjenu 
rizika, prikupljanje podataka o događajima operativnog rizika, praćenje ključnih pokazatelja operativnog rizika te 
provođenje analiza scenarija.
U slučaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Društvo će nadoknaditi štetu načinjenu imovini Fonda. 

b)	 Ostali rizici
Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti može nastati ukoliko Društvo nije financijski stabilno ili osobe odgovorne 
za upravljanje imovinom Društva i mirovinskih fondova, upravljanje rizika i ostale pomoćne poslove u Društvu nisu 
dovoljno stručne, pouzdane i dobrog ugleda.
Rizik sukoba interesa nastaje u situaciji u kojoj relevantne osobe u Društvu nisu neutralne i objektivne u odnosu na 
upravljanje imovinom mirovinskih fondova, odnosno kada obavljajući svoju djelatnost i imajući specifičnu poziciju pri 
obavljanju poslova upravljanja imovinom imaju profesionalne ili osobne interese koji otežavaju djelotvorno obavljanje 
poslova i ugrožavaju njihovu objektivnost, protive se interesima mirovinskih fondova i članova mirovinskih fondova te 
na taj način mogu prouzročiti štetu mirovinskim fondovima i njihovim članovima.

•	 Načini smanjenja utjecaja pojedinih rizika Društva
U slučaju pojave gubitaka zbog operativnih rizika, Društvo će nadoknaditi štetu načinjenu imovini Fonda. Društvo je 
Statutom Fonda za slučaj pogrešnog izračuna cijene udjela i za slučaj povrede ograničenja ulaganja propisalo 
odgovarajuće postupke i model naknade štete za članove Fonda, u skladu sa Zakonom i propisima Agencije.
Praćenje operativnih rizika organizirano je i provodi se u skladu s internim procedurama upravljanja operativnim 
rizikom, propisivanjem i provedbom internih procedura u poslovanju pojedinih organizacijskih jedinca Društva, 
kontinuiranim nadzorom poslovnih procesa od strane Direkcije upravljanja rizicima i Uprave Društva, te nadzorom od 
strane vlasnika Društva i revizora Društva. U cilju učinkovitog upravljanja operativnim rizicima, uspostavljen je sustav 
temeljen na pravnim propisima i standardima za upravljanje operativnim rizicima u financijskoj industriji te je dodatno 
propisan i od strane Raiffeisen Grupe. U navedenom sustavu koriste se tehnike koje uključuju identifikaciju i procjenu 
rizika, prikupljanje podataka o događajima operativnog rizika, praćenje ključnih pokazatelja operativnog rizika te 
provođenje analiza scenarija.

Društvo je ustrojilo učinkovita i primjerena pravila za prepoznavanje, upravljanje, praćenje i sprečavanje sukoba 
interesa te uspostavilo neovisnu funkciju savjetnika za pravnu podršku i sukladnost koji je zadužen za primjenu i 
nadzor tih pravila.

Društvo je u cilju smanjenja operativnih rizika izvršilo strogu podjelu poslovnih procesa i odgovornosti u skladu s 
pravnim propisima, pravilima Raiffeisen Grupe, internim procedurama te primjenjujući najbolju praksu u industriji za 
slučaj specifičnih poslovnih procesa. Društvo nastoji smanjiti operativni rizik maksimalnom automatizacijom procesa 
kod redovnih poslovnih aktivnosti, zaštitom prostorija i IT sustava, postojanjem dopunskog IT sustava u slučaju pojave 
nepogode te provođenjem redovitih kontrola poslovanja od strane Uprave, Direkcije upravljanja rizicima i drugih 
organizacijskih jedinica Društva koje sudjeluju u kontroli poslovanja kao i nadzorom od strane vlasnika Društva i 
revizora Društva.

Društvo u cilju praćenja rizika aktivacije jamstvenog pologa kontinuirano procjenjuje trenutna odstupanja od 
garantiranih prinosa za svaki obvezni mirovinski fond kojime upravlja te rizik da se aktivira jamstveni polog Društva.
U cilju smanjenja poslovnog rizika Društvo izrađuje budžet za 3 godine unaprijed, po potrebi radi revizije budžeta i 
kontinuirano prati aktualna zbivanja na tržištu kapitala te poslovanje i uspješnost konkurencije. 
Rizik ugleda Društvo umanjuje transparentnim poslovanjem, visokim standardom usluge, visokom razinom 
informacijske sigurnosti i efikasnim upravljanjem svim prije navedenim rizicima.



•	 Prikaz izloženosti Društva pojedinom riziku na dan 31. prosinca 2015. godine

Vrsta rizika Očekivani utjecaj* Utjecaj na dan 31.12.2015.

Kamatni rizik Umjeren Nizak

Tečajni rizik Nizak Vrlo nizak

Rizik izdavatelja Nizak Nizak

Rizik suprotne ugovorne strane Nizak Vrlo nizak

Rizik koncentracije Visok Visok

Rizik namire Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik likvidnosti imovine Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik novčanog tijeka Vrlo nizak Vrlo nizak

Interna prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak

Vanjska prijevara Vrlo nizak Vrlo nizak

Kvarovi u tehnologiji i infrastrukturi Nizak Nizak

Izvršenje, isporuka i upravljanje procesima Nizak Nizak

Klijenti, proizvodi i poslovni postupci Nizak Nizak

Katastrofe i javna sigurnost Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik kontinuirane primjerenosti i prikladnosti Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik sukladnosti Nizak Nizak

Rizik aktivacije jamstvenog pologa Vrlo nizak Vrlo nizak

Strateški rizik Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik uspješnosti Vrlo nizak Vrlo nizak

Rizik ugleda Vrlo nizak Vrlo nizak

* Društvo ocjenjuje rizik na osnovu sljedećih kategorija: vrlo nizak, nizak, umjeren, povećan, visok

9. Načela i strategija ulaganja imovine Društva
Imovina Društva ulaže se pažnjom dobrog stručnjaka, u skladu s odredbama Zakona, podzakonskim propisima i ovim 
Informativnim prospektom, na način koji jamči sigurnost, kvalitetu, likvidnost i profitabilnost cjelokupne imovine 
Društva, uvažavajući pritom načelo smanjivanja rizika raspršenošću ulaganja.
Strategijom aktivnog upravljanja imovinom Društva nastojat će se postići osnovni cilj – ostvarenje primjerenog prinosa 
Društva u odnosu na preuzeti rizik.

10. Opis odgovornosti i načina donošenja investicijskih odluka
•	 Izrada analiza
Odjel analiza financijskih tržišta zadužen je za izradu analiza koje se, u kombinaciji s analizama koje priprema 
Direkcija upravljanja rizicima i Direkcija upravljanja imovinom, koriste kao podloge za odlučivanje, kako za predlaganje 
strategije ulaganja koje je u domeni rada Investicijskog odbora, tako i za definiranje dnevnih odluka o ulaganju koje 
spadaju u domenu rada Direkcije upravljanja imovinom. 
•	 Određivanje strategije ulaganja
Strategiju ulaganja za Fond predlaže Investicijski odbor utvrđujući prijedlog alokacije imovine Fonda. Prijedlog o 
alokaciji imovine Investicijski odbor donosi na temelju analiza relevantnih tržišnih kretanja, na temelju očekivanih 
prinosa i rizika pojedinih klasa imovine te temeljem analize performansa i rizičnosti portfelja u prethodnom razdoblju. 
O usvajanju predložene strategije ulaganja odlučuje Uprava Društva. Članove Investicijskog odbora imenuje Uprava 
Društva, a u njemu su zastupljeni članovi Uprave kao i najiskusniji predstavnici iz Direkcije upravljanja imovinom, 
Direkcije upravljanja rizicima i Odjela analiza financijskih tržišta. U radu investicijskog odbora sudjeluje i djelatnik 
Odjela pravne podrške i praćenja usklađenosti s relevantnim propisima, koji se poziva na sjednicu. Sjednice 
Investicijskog odbora održavaju se najmanje kvartalno. Investicijski odbor je najznačajnije tijelo Društva kada su u 
pitanju ulaganja mirovinskih fondova pod upravljanjem Društva.
•	 Tjedni sastanci
Djelatnici Direkcije upravljanja imovinom zajedno s članom Uprave zaduženim za ulaganja održavaju tjedne sastanke 
na kojima se komentiraju prethodne odluke, definiraju smjernice za provedbu strategije ulaganja koju je usvojila 
Uprava kao i taktičke promjene u alokaciji.
•	 Donošenje dnevnih odluka o ulaganju
Direkcija upravljanja imovinom, zajedno s članom Uprave zaduženim za ulaganja donose dnevne odluke o ulaganjima 
za Fond. Dnevne odluke o ulaganjima mogu se odnositi na: a) provedbu strategije ulaganja (alokacije imovine Fonda) 
koju je usvojila Uprava Društva te na izbor pojedinačnih instrumenata kojima će provedba strategije biti realizirana; b) 
taktičke promjene u alokaciji imovine Fonda ili strukturi imovine o kojima odluke donosi Direkcija upravljanja imovinom 
s ciljem iskorištavanja tržišnih prilika ili smanjenja rizičnosti portfelja, a na temelju kontinuiranog praćenja tržišnih 
kretanja. 
Prilikom svakog prijedloga alokacije imovine fonda Investicijski odbor predlaže i maksimalne limite za dozvoljena 
taktička odstupanja. Ovi limiti se primjenjuju po usvajanju Uprave društva.

11. Opis korporativnog upravljanja u proteklom razdoblju
Društvo je u studenom 2014. godine usvojilo Pravilnik o korporativnom upravljanju i ustrojilo Odbor za korporativno 
upravljanje kao tijelo koje donosi odluke vezane uz glasovanja na glavnim skupštinama onih tvrtki u kojima fondovi 
pod upravljanjem Društva zbirno imaju preko 3% vlasničkog udjela izdavatelja. U korporativnom upravljanju tvrtkama 
izdavateljima Društvo, kao ulagatelj imovine Fonda nema za cilj upravljanje tim tvrtkama, već sukladno zakonskim 
propisima poticanje u poduzimanju postupaka i procedura koje će pridonijeti ostvarivanju održivog rasta tvrtke 
izdavatelja, a time i ostvarivanju ciljeva investicijske politike Fonda te u konačnici dugoročnu zaštitu interesa članova 
Fonda.
Korporativno upravljanje izvršava se kroz praćenje poslovanja izdavatelja i njegovih aktivnosti, odnosno standardno 
praćenje javno dostupnih informacija, dijalog s tvrtkama izdavateljima, te aktivnu ulogu Društva, koja uključuje 
sudjelovanje na skupštini izdavatelja i sudjelovanje u radu nadzornog tijela izdavatelja. U svrhu učinkovitog 
ostvarivanja aktivne uloge Društvo je definiralo korporativne standarde te osnovne smjernice za glasovanje na 
skupštinama izdavatelja, koje predstavljaju osnovu za raspravu članova Odbora za korporativno upravljanje o temama 
za glasovanje na glavnim skupštinama izdavatelja. 

12. Opis politike nagrađivanja
Društvo je s ciljem sprječavanja preuzimanja neprimjerenih rizika u svom poslovanju, propisalo i implementiralo poli-
tike i procedure nagrađivanja zaposlenika, članova Uprave i Nadzornog odbora Društva, čiji rad može imati materijal-
ni utjecaj na profil rizičnosti Društva ili Fonda. Politikama i procedurama nagrađivanja Društva dosljedno se promiče 
učinkovito upravljanje rizicima i ne ohrabruje se preuzimanje rizika koji nisu u skladu s profilom rizičnosti ili Statutom 
Fonda. Politika nagrađivanja Društva je u skladu s poslovnom strategijom, ciljevima i veličinom Društva i Fonda, kao 
i interesima Društva, Fonda i njihovih članova te uključuje mjere za izbjegavanje sukoba interesa. 
Primjena politika i procedura nagrađivanja je najmanje jednom godišnje, u funkciji nadzora nad poslovanjem Društva, 
predmet zakonske interne revizije u smislu usklađenosti s politikama i procedurama nagrađivanja usvojenima od 
Uprave Društva.
Društvo je ustrojilo Odbor za nagrađivanje na način koji mu, u okviru njegovih nadležnosti, omogućava donošenje 
stručne i neovisne prosudbe o politikama i praksama vezanima uz nagrađivanje i utjecaj nagrađivanja na upravljanje 
rizicima. Članovi Odbora za nagrađivanje imenovani su iz redova Nadzornog odbora Društva.
Nadzorni odbor Društva donosi odluke o ukupnom iznosu varijabilnog nagrađivanja koje će Društvo utvrditi za sve 
zaposlenike Društva u poslovnoj godini za određeno razdoblje obračuna, također donosi odluke na pojedinačnoj 
osnovi o nagrađivanju članova Uprave Društva i osoba odgovornih za rad kontrolnih funkcija te o smanjenju ili 
ukidanju varijabilnog nagrađivanja zaposlenika Društva, uključujući aktiviranje odredbi o malusu ili povratu 
nagrađivanja ako dođe do značajnog narušavanja uspješnosti ili ostvarivanja gubitka Društva, poslovne jedinice ili 
Fonda. Odluke Nadzornog odbora Društva provodi Uprava Društva u skladu s politikom nagrađivanja.
Društvo smije isplaćivati nagrade zaposlenicima, prokuristima, članovima Uprave i Nadzornog odbora samo ako su 
one održive, uzimajući u obzir financijsko stanje Društva u cjelini te ako je to opravdano s obzirom na uspješnost 
Fonda i Društva, odnosno njegovih zaposlenika. Ukupni primici od nagrada ne smiju ograničavati sposobnost Društva 
da ojača kapitalnu osnovu Društva. U slučaju slabijih ili negativnih poslovnih rezultata Društva i/ili Fonda, Društvo iste 
rezultate mora uzeti u obzir prilikom razmatranja isplate nagrade članovima Uprave, Nadzornog odbora, prokuristima 
i zaposlenicima Društva.
Varijabilni dio nagrađivanja direktno je vezan uz rezultate ostvarenja grupnih i individualnih ciljeva te ovisi o usp-
ješnosti Društva i zaposlenika Društva čija se ocjena uspješnosti odnosi na višegodišnje razdoblje i temeljena je na 
dugoročnoj uspješnosti. Fiksni dio nagrađivanja vezan je uz organizacijsku ulogu i organizacijsku odgovornost poslo-

va u Društvu.
U godišnjim financijskim izvještajima Društva objavljuju  se:

1.	 ukupan iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na fiksne i varijabilne iznose, koji su od strane Društva is-
plaćeni zaposlenicima Društva, kao i broj korisnika takvih bonusa i nagrada, te

2.	 ukupan iznos bonusa i nagrada, odijeljenih na iznose koje su primili članovi Uprave, Nadzornog odbora, 
prokurist ili pak zaposlenici Društva čiji rad može imati materijalni utjecaj na profil rizičnosti Društva ili 
Fonda.

13. Podaci o revizorskom društvu Društva
Revizor Društva je KPMG Croatia d.o.o. , Zagreb, Ivana Lučića 2/a..

14. Godišnji financijski izvještaji Društva revidirani od strane ovlaštenog revizora
Godišnji financijski izvještaji Društva revidirani od strane ovlaštenog revizora sastavljaju se u skladu s propisima koji 
uređuju računovodstvo i Međunarodni standardi financijskog izvještavanja.
Strukturu i sadržaj financijskih izvještaja propisuje Agencija.
Godišnji financijski izvještaj revidiran od strane ovlaštenog revizora sastoji se od slijedećih izvještaja:

o	 Izvještaja o financijskom položaju
o	 Izvještaja o sveobuhvatnoj dobiti
o	 Izvještaja o promjenama kapitala 
o	 Izvještaja o novčanim tokovima
o	 Bilježaka uz financijske izvještaje 

15. Informacija jesu li članovi Uprave i Nadzornog odbora članovi Fonda
Predsjednik Uprave Društva, gospodin Damir Grbavac, je član Fonda. Ostali članovi Uprave Društva i članovi 
Nadzornog odbora Društva nisu članovi Fonda.

C. PODACI O DEPOZITARU
1. Tvrtka, pravni oblik, sjedište i adresa uprave Depozitara, podaci i broj odobrenja nadležne institucije za 
obavljanje poslova depozitara, osnovna djelatnost Depozitara
Tvrtka Depozitara: Hypo Alpe-Adria-Bank d.d.
Sjedište Depozitara: Zagreb, Slavonska avenija 6
Temeljni kapital Depozitara: : 4.992.972.000,00 kuna. 

Odobrenja: 
o	 odobrenje Hrvatske narodne banke broj Z-1671/2003. od 16. prosinca 2009., temeljem prethodne suglasnosti 

Agencije KLASA: UP/I-451-04/09-03/3, URBROJ: 326-111/09-7, od 9. srpnja 2009., i 
o	 odobrenje Agencije KLASA: UP/I-140-01/08-33/6, URBROJ: 326-113-08-5, od 11. rujna 2008. (kojim je Agenci-

ja odobrila izbor Hypo Alpe-Adria-Bank d.d. kao depozitara mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja).
Osnovna djelatnost Depozitara: bankarski poslovi.

2. Izjava Depozitara o načinu obavljanja skrbničkih poslova u inozemstvu
Depozitar poslove depozitara obavlja samostalno, osim poslova pohrane imovine stranih financijskih instrumenata 
koji su delegirani trećim osobama.
Depozitar je sa svim trećim osobama sklopio ugovore kojima je uredio pitanja vezana za delegirane poslove te 
adekvatnu zaštitu imovine, kao i opseg odgovornosti u slučaju insolventnosti treće strane. U svim ugovorima kao 
mjerodavno pravo ugovoreno je lokalno zakonodavstvo treće osobe 

3. Popis svih trećih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova pohrane i/ili evi-
dentiranja imovine Fonda

Popis svih trećih osoba s kojima Depozitar ima sklopljen ugovor o delegiranju poslova iz članka 172. stavka 1. točke 
1. Zakona:
o	 Euroclear Bank S.A./N.V., Boulevard du Roi Albert II, B-1210 Bruxelles, Belgija
o	 The Bank of New York Mellon SA/NV, 46 Rue Montoyer, Bruxelles, Belgija
o	 Unicredit Bank Slovenija d.d., Šmartinska 140, Ljubljana, Slovenija
o	 UniCredit Bank d.d. Mostar, Kardinala Stepinca b.b., Mostar, Bosna i Hercegovina
o	 Komercijalna banka a.d. Beograd, Svetog Save 14, Beograd, Srbija
o	 Hipotekarna banka a.d. Podgorica, Josipa Broza Tita 67, Podgorica, Crna Gora
o	 NLB Tutunska banka a.d. Skopje, Vodnjanska 1, Skopje, Makedonija 
o	 Austrian Anadi Bank AG, Domgasse 5, Klagenfurt am Wörthersee, Austria.

•	 Opis rizika koje delegiranje može imati na imovinu obveznih mirovinskih fondova kojima Društvo upravlja, 
osobito u slučaju neispunjenja i/ili neurednog ispunjenja obveze te propusta poddepozitara:

o	 Regulatorni rizik: rizik koji nastaje kao posljedica povreda ili neusklađenosti sa zakonskim propisima države u 
kojoj je financijski instrument izdan/izlistan što može utjecati na prava Fonda koja proizlaze iz određenog 
financijskog instrumenta.

o	 Rizik insolventnosti: rizik koji nastaje zbog insolventnosti poddepozitara zbog kojeg isti neće moći izvršavati 
svoje ugovorene obveze prema Depozitaru.

o	 Rizik promjene uvjeta poslovanja: rizik koji nastaje uslijed promjene uvjeta poslovanja jednog od pružatelja 
usluga: Depozitara, poddepozitara, depozitorija. Promjena uvjeta poslovanja jednog u nizu pružatelja usluga, 
može dovesti do promjene u provođenju usluge (uključujući i cijenu usluge).

o	 Rizici povezani s naplatom prihoda: u slučajevima prihoda od dividendi, kupona i slično („income collection“) 
uključeno je nekoliko pružatelja usluga (prije svega kod stranih financijskih instrumenata), uključujući 
izdavatelja, njegovog platnog agenta, te depozitare. Društvo će izvršiti isplatu novčanih sredstava temeljem 
potvrde o izvršenoj isplati i primitku novčanih sredstava od Depozitara. Temeljem navedenog, postoji rizik da 
Fond neće primiti novčana sredstva na dan isplate izdavatelja.

o	 Porezni rizik: može nastati iz nekoliko razloga, kao što su, ali ne isključivo, različiti porezni tretmani u državama, 
pogrešno tumačenje poreznih propisa (uključujući međunarodne ugovore o izbjegavanju dvostrukog 
oporezivanja), te otežanog prikupljanja dokumentacije potrebne u dotičnoj zemlji radi obračuna povlaštene 
stope poreza.

o	 Operativni rizik: rizik koji može nastati slijedom poteškoća u radu komunikacijskih kanala Društva, Depozitara, 
depozitorija i ostalih pružatelja usluga, a može utjecati na utječe na izvršenje instrukcija Fonda.

o	 Rizik vezan uz zbirnu pohranu imovine: u slučaju zbirnog skrbničkog računa, kada je imovina više klijenata 
pohranjena na jednom skrbničkom računu na određenim tržištima moguće je da kod glasanja na glavnim 
skupštinama, izdavatelj ne dozvoljava glasanje samo s dijelom vlasničkog udjela već isključivo s ukupnim 
vlasničkim udjelom na računu. U takvoj situaciji, moguće je da klijenti neće imati identične interese te neće moći 
glasati. Također, na određenim tržištima u imovinu koja je zaštićena lokalnim Fondom za zaštitu ulagatelja ne 
ulazi imovina koja je pohranjena na zbirnom skrbničkom računu kreditne institucije. Slijedom činjenice da je 
imovina pohranjena na zbirnom skrbničkom računu Društva (koji se vodi u skladu s lokalnim zakonodavstvom), 
otežana je komunikacija između izdavatelja i investitora/klijenta.

o	 Dodatni rizici koji mogu biti u vezi s ulaganjem u strane financijske instrumente su naročito: tečajni rizik, politički 
rizik zemlje u kojoj se izvršava nalog, utjecaj inflacije, nemogućnost zadavanja ili izvršavanja naloga radi 
državnih praznika i drugo.

•	 Visina temeljnog kapitala Depozitara

Temeljni kapital Depozitara: : 4.992.972.000,00 kuna.

D. OSNOVNI PODACI O AGENCIJI I REGOS-U  
1. Podaci o Agenciji
Sjedište Agencije je u Zagrebu, Miramarska 24b.
Agencija je započela s radom dana 1. siječnja 2006. godine preuzevši poslove vezane uz nadzor mirovinskih fondova 
i mirovinskih društava od Agencije za nadzor mirovinskih fondova i osiguranja (HAGENA), a osnovana je zbog promi-
canja i očuvanja stabilnosti financijskog sustava, te nadzora zakonitosti poslovanja subjekata nadzora. U obavljanju 
svojih poslova, Agencija je samostalna pravna osoba s javnim ovlastima i odgovorna je za svoje poslovanje Hrvat-
skom saboru.
U obavljanju svojih javnih ovlasti, Agencija je ovlaštena:
o	 donositi provedbene propise na temelju Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga (Narodne 

novine, broj 140/2005, 154/2011 i 12/2012), zakona koji uređuju tržište kapitala, investicijske i druge fondove, 
preuzimanje dioničkih društava, mirovinska osiguravajuća društva, osiguranje i reosiguranje te financijske 
usluge, kao i drugih zakona kada je to tim zakonima ovlaštena, 

o	 obavljati nadzor nad poslovanjem subjekata nadzora te pravnih osoba koje se bave poslovima faktoringa, 
osim ako ih banke obavljaju unutar svoje registrirane djelatnosti i nalagati mjere za uklanjanje utvrđenih 
nezakonitosti i nepravilnosti, 

o	 izdavati i oduzimati dozvole, odobrenja, licencije i suglasnosti za koje je ovlaštena na temelju posebnih 



propisa, 
o	 poticati, organizirati i nadgledati mjere za učinkovito funkcioniranje financijskih tržišta, 
o	 voditi knjige, evidencije i registre u skladu s odredbama Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih 

usluga i posebnih propisa, 
o	 predlagati inicijative za donošenje zakona i drugih propisa i informirati javnost o načelima po kojima djeluju 

financijska tržišta, 
o	 donositi podzakonske akte radi propisivanja uvjeta, načina i postupaka za jedinstveno obavljanje nadzora 

unutar svog djelokruga i nadležnosti, te poduzimati druge mjere i obavljati druge poslove u skladu sa 
zakonskim ovlaštenjima, 

o	 izvješćivati ostala nadzorna, upravna i pravosudna tijela o svim pitanjima koja se neposredno ili posredno tiču 
njihove nadležnosti i djelokruga, povodom postupaka koji se vode pred tim tijelima, a u vezi s postupcima iz 
djelokruga i nadležnosti Agencije, i

o	 davati mišljenje o provedbi Zakona o Hrvatskoj agenciji za nadzor financijskih usluga i posebnih propisa na 
zahtjev stranaka u postupku ili osoba koje dokažu svoj pravni interes.

2. Podaci o REGOS-u
Sjedište REGOS-a je u Zagrebu, Gajeva 55.
REGOS je ustanova osnovana Uredbom Vlade Republike Hrvatske o osnivanju Središnjeg registra osiguranika 
(Narodne novine, broj 101/99 i 83/2012), s ciljem tehničke podrške sustavu mirovinskog osiguranja temeljem 
individualne kapitalizirane štednje.
Osnivač REGOS-a je Republika Hrvatska. 
Razlog postojanja, rada i razvoja REGOS-a je osmišljavanje, izgradnja i unaprjeđivanje, kako poslovnog, tako i 
pripadnog informacijskog sustava mirovinskog osiguranja temeljem individualne kapitalizirane štednje te vođenje i 
održavanje registra podataka o doprinosima za obvezna mirovinska osiguranja po osiguranicima.
Glavne djelatnosti REGOS-a su:
o	 izbor i promjena obveznog mirovinskog fonda,
o	 prikupljanje i kontrola podataka po osiguranicima za obvezna mirovinska osiguranja,
o	 evidentiranje uplaćenih doprinosa od obveznika plaćanja i njihovo povezivanje s pripadajućim podacima o 

obračunatim doprinosima,
o	 prosljeđivanje sredstava zakonskim primateljima,
o	 obračunavanje naknada i njihovog prosljeđivanja u mirovinsko društvo koje upravlja obveznim mirovinskim 

fondovima,
o	 preračunavanje uplaćenih doprinosa u obračunske jedinice,
o	 vođenje osobnih računa članova obveznih mirovinskih fondova,
o	 vođenje privremenog računa,
o	 davanja suglasnosti za povrat/preknjiženje sredstava,
o	 izrade statističkih i drugih izvješća o članstvu te o obračunanim, plaćenim i raspoređenim doprinosima za 

potrebe Agencije, mirovinskih društava i Depozitara, te
o	 drugi poslovi.

E. PRAVA ČLANOVA FONDA 
1. Prava članova Fonda propisana Zakonom
Prava članova propisana Zakonom su kako slijedi:
o	 Društvo odgovara članovima Fonda za uredno i savjesno obavljanje poslova propisanih Zakonom i propisima 

donesenima na temelju Zakona. U slučaju da Društvo ne obavi, u cijelosti ili djelomično, odnosno nepropisno 
obavi bilo koji posao ili dužnost predviđenu Zakonom ili Statutom Fonda, Društvo odgovara članovima za 
štetu koja je nanesena imovini Fonda, a koja je nastala kao posljedica propusta Društva u obavljanju i izvrša-
vanju njegovih dužnosti.

o	 Članovi Fonda ne odgovaraju izravno za obveze Društva, pa ni za one koje proizlaze iz pravnih poslova koje 
je Društvo zaključilo u svoje ime i za zajednički račun članova Fonda. 

o	 Društvo ne može sklopiti pravni posao kojim bi nastala obveza izravno za članove Fonda. Svi pravni poslovi 
protivni ovoj odredbi su ništetni.

o	 Potraživanja za naknadu troškova i naknada nastalih u vezi zaključivanja pravnih poslova za zajednički račun 
članova Fonda Društvo može podmiriti isključivo iz imovine Fonda, bez mogućnosti da za iste tereti članove 
izravno.

o	 Član Fonda može prenijeti sredstva iz Fonda u obvezni mirovinski fond druge kategorije kojim upravlja Društ-
vo ili u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo, iste ili druge kategorije, u skladu sa 
Zakonom.

o	 Društvo je ovlašteno i dužno u svoje ime ostvarivati prava članova Fonda prema Depozitaru, a ukoliko to ne 
napravi pravo na pokretanje odgovarajućeg postupka, uključivši izravno podnošenje tužbe, imaju članovi Fon-
da.

o	 Ukupna kapitalizirana sredstva s osobnog računa člana Fonda prenijet će se mirovinskom osiguravajućem 
društvu kada član stekne za to zakonske uvjete. 

o	 Depozitar odgovara Društvu i članovima Fonda:
1.	 za gubitak imovine koji podnese Depozitar ili treća osoba kojoj je delegirao pohranu financijskih instrume-

nata Fonda,
2.	 za pričinjenu štetu ako neopravdano ne ispunjava, ne obavlja ili nepravilno obavlja poslove predviđene 

ugovorom o obavljanju poslova depozitara, Zakonom, propisima donesenima na temelju Zakona ili statu-
ta, uključujući i slučaj kada je obavljanje svojih poslova delegirao trećim osobama, i

3.	 zbog gubitka imovine Fonda koji su nastali kao posljedica propusta Depozitara u obavljanju i izvršavanju 
njegovih dužnosti.

o	 Depozitar je odgovoran Fondu i članovima Fonda za gubitak imovine koji je prouzrokovao on ili treća osoba 
kojoj je delegirao pohranu financijskih instrumenata Fonda.

o	 Tromjesečni izvještaji i revidirani godišnji izvještaji dostupni su članovima Fonda i potencijalnim članovima 
Fonda na sljedeće načine:

-	 Društvo ih objavljuje na svojoj mrežnoj stranici,
-	 Društvo omogućuje uvid u ove dokumente u svojim službenim prostorijama,
-	 na svim prijemnim mjestima REGOS-a omogućen je uvid u posljednje revidirane godišnje izvještaje i 

tromjesečne izvještaje Fonda, i
-	 članovima Fonda se, na njihov zahtjev i besplatno, dostavljaju posljednji revidirani godišnji izvještaji i 

tromjesečni izvještaji Fonda.
o	 Društvo je dužno, kada je to moguće, na svojoj mrežnoj stranici objaviti svaki pravni i poslovni događaj u vezi 

s Društvom kada se radi o događajima koji bi mogli značajno utjecati na poslovanje Fonda.
o	 Na zahtjev članova Fonda, Društvo je dužno dostaviti im dodatne informacije o ograničenjima koja se primjen-

juju na području upravljanja rizicima Fonda, postupcima koji se koriste u tu svrhu, kao i o promjenama u 
rizičnosti i prinosima osnovnih vrsta financijskih instrumenata u koje je uložena imovina Fonda.

o	 Dobit Fonda se utvrđuje u financijskim izvješćima i u cijelosti, nakon isplate Zakonom propisanih naknada koje 
pripadaju Društvu i Depozitaru, pripada članovima Fonda.

Članovima Fonda pripadaju i sva druga prava koja su propisana Zakonom.

2. Mogućnosti promjene mirovinskog društva
Članovi Fonda mogu prijeći u obvezni mirovinski fond kojim upravlja drugo mirovinsko društvo ako je od prethodne 
promjene obveznog mirovinskog fonda prošlo više od 14 dana, bez obzira je li prethodna promjena posljedica 
promjene obveznog mirovinskog fonda s obzirom na kategoriju, a kojim upravlja isto mirovinsko društvo ili promjene 
obveznog mirovinskog fonda kojim upravlja drugo mirovinsko društvo.

3. Mogućnosti promjene kategorije obveznog mirovinskog fonda
Članovi Fonda mogu promijeniti kategoriju obveznog mirovinskog fonda u skladu sa Zakonom, odnosno jednom u tri 
godine u godini kada napune godine života koje su djeljive s tri, i to u mjesecu u kojem imaju rođendan.
Kada je članu Fonda do Referentnog dana ostalo manje od deset godina, a više od pet godina, on može promijeniti 
kategoriju obveznog mirovinskog fonda u kategoriju B, ali ne i u kategoriju A.

Uprava Društva:

__________________________			     	                  ________________________
Damir Grbavac, predsjednik Uprave				            dr. sc. Srećko Žganec, član Uprave

_______________________
Eva Marinković Horvat, članica Uprave



Odgovornost Uprave za financijske izvještaje

Sukladno Zakonu o računovodstvu Republike Hrvatske, Uprava je dužna pobrinuti se da za svaku financijsku godinu 
budu sastavljeni financijski izvještaji u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima („Zakon“) i Pravilnikom o 
strukturi i sadržaju finacijskih izvještaja i drugih izvještaja mirovinskog društva koje upravlja obveznim mirovinskim 
fondovima („Pravilnik“), koji pružaju istinit i fer pregled stanja u Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim 
mirovinskim fondovima d.d. ("Društvo") kao i njegove rezultate poslovanja i novčane tokove za navedeno razdoblje. 

Nakon provedbe odgovarajućeg istraživanja, Uprava Društva očekuje da će Društvo u dogledno vrijeme raspolagati 
odgovarajućim resursima, te stoga i dalje usvaja načelo vremenske neograničenosti poslovanja pri sastavljanju 
financijskih izvještaja.

Odgovornosti Uprave Društva pri izradi financijskih izvještaja obuhvaćaju sljedeće: 

•	 odabir i dosljednu primjenu odgovarajućih računovodstvenih politika; 
•	 davanje opravdanih i razboritih prosudbi i procjena; 
•	 postupanje u skladu s važećim računovodstvenim standardima, uz objavu i obrazloženje svih materijalno 

značajnih odstupanja u financijskim izvještajima; i 
•	 sastavljanje financijskih izvještaja pod pretpostavkom vremenske neograničenosti poslovanja, osim ako 

pretpostavka da će Društvo nastaviti poslovanje nije primjerena. 

Uprava Društva je odgovorna za vođenje odgovarajućih računovodstvenih evidencija, koje u svakom trenutku s 
opravdanom točnošću prikazuju financijski položaj Društva i dužna je pobrinuti se da financijski izvještaji budu u skladu 
sa Zakonom o računovodstvu. Pored toga, Uprava je odgovorna za čuvanje imovine Društva, te za poduzimanje 
opravdanih koraka za sprječavanje i otkrivanje prijevare i drugih nepravilnosti. Društvo zasebno priprema i izdaje 
godišnje izvješće u skladu sa zakonskim i regulatornim odredbama.  

Potpisali u ime Društva dana 22. travnja 2016. godine:

Damir Grbavac		              Srećko Žganec			   Eva Marinković Horvat
Predsjednik Uprave	                Član Uprave			           Član Uprave

Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.
Heinzelova 44
10000 Zagreb
Republika Hrvatska

 

Izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu koja je završila 31. prosinca 2015. godine 
(Svi iznosi izraženi su u kunama) 

Pozicije Bilješke 2014. 2015.

a) Ulazna naknada 4 12.829.299 15.879.861

Obvezni mirovinski fond 11.915.108 12.599.458

Dobrovoljni mirovinski fond 914.191 3.280.403

b) Naknada za upravljanje 4 89.407.731 116.362.474

Obvezni mirovinski fond 85.462.850 98.793.999

Dobrovoljni mirovinski fond 3.944.881 17.568.475

c) Naknada za izlaz 4 2.095 6.559

Obvezni mirovinski fond 0 0

Dobrovoljni mirovinski fond 2.095 6.559

I Prihodi od upravljanja fondovima 102.239.125 132.248.894

a) Transakcijski troškovi 5 -20.727 -136.523

b) Troškovi promidžbe 5 -1.763.117 -2.056.330

c) Troškovi prodajnih zastupnika 5 -1.242.958 -3.514.403

d) Ostali troškovi od upravljanja fondovima 5 -24.025.996 -24.978.571

II Rashodi od upravljanja fondovima -27.052.798 -30.685.827

III Neto rezultat od upravljanja fondovima 75.186.327 101.563.067

a) Materijalni troškovi 6 -542.293 -686.813

b) Troškovi osoblja 6 -8.904.431 -11.980.561

c) Amortizacija i vrijednosno usklađenja ostale imovine 6 -1.967.663 -2.232.669

e) Ostali troškovi poslovanja 6 -9.548.956 -10.198.768

IV Rashodi od poslovanja društva -20.963.343 -25.098.811

a) Neto prihod od kamata 7 4.634.026 5.471.187

b) Neto tečajne razlike 7 16.412 184.962

c) Ostali financijski prihodi i rashodi 7 697.830 24.083

d) Umanjenje financijskih instrumenata 0 0

VII Neto financijski rezultat 5.348.268 5.680.232

VIII Ostali prihodi i rashodi 477.055 1.591.325

XII Ukupni prihodi 108.384.707 140.535.213

Ukupni rashodi -48.336.400 -56.799.400

IX Dobit ili gubitak prije oporezivanja 60.048.307 83.735.813

X Porez na dobit 8 12.013.715 16.736.621

XI Dobit ili gubitak 48.034.592 66.999.192

XII Ostala sveobuhvatna dobit 0 -266.917

a) promjena revalorizacijskih rezervi (nekretnina, 
postrojenja, opreme i nematerijalne imovine)

0 0

b) aktuarski dobici/gubici po mirovinskim planovima 
definiranih primanja

0 0

c) nerealizirani dobici/gubici financijske imovine 
raspoložive za prodaju

0 -266.917

d) dobici/gubici od instrumenata zaštite novčanog toka 0

e) Porez na dobit na ostalu sveobuhvatnu dobit 0 0

XIII Ukupna sveobuhvatna dobit 48.034.592 66.732.275

XIV Reklasifikacijske usklade 0 0

Izvještaj o financijskom položaju 
Na dan 31. prosinca 2015. godine
(Svi iznosi izraženi su u kunama) 

Pozicije Bilješke 31.12.2014. 31.12.2015.

  Aktiva  212.816.339 229.434.376

A Imovina 196.670.652 211.170.267

I. Financijska imovina 196.670.652 211.170.267 

1. Novac i novčani ekvivalenti 11 1.817.154 457.210

 ..... od toga jamstveni polog 0 0

2. Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 11 9.711.685 9.701.297

  3. Financijska imovina raspoloživa za prodaju 0 58.572.320 

4. Zajmovi i potraživanja 11 130.546.300 142.439.440

  ..... od toga jamstveni polog 61.975.200 66.238.857

  5. Financijska imovina koja se drži do dospijeća 11 54.595.513 0

  II. Potraživanja 11.345.515 12.668.041 

1. Potraživanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 13 9.596.360 10.950.090 

2. Potraživanja od državnih jedinica i drugih  institucija 13 6.018 1.048 

3. Ostala potraživanja 13 1.743.137 1.716.903 

RAIFFEISEN DRUŠTVO ZA UPRAVLJANJE 
OBVEZNIM I DOBROVOLJNIM MIROVINSKIM FONDOVIMA D.D.
Financijski izvještaj za godinu zaključno sa 31. prosinca 2015. godine  
zajedno sa Izvještajem neovisnog revizora



III. Plaćeni troškovi budućeg razdoblja i nedospjela naplata 
prihoda

12 475.765 877.409 

IV. Odgođena porezna imovina 14 11.504 6.818 

V. Nekretnine, postrojenja i oprema 9 4.104.866 4.320.292 

VI. Ulaganja u nekretnine 0 0 

VII. Nematerijalna imovina 10 208.037 391.549 

VIII. Ostala imovina 0 0

B Ukupna aktiva 212.816.339 229.434.376

Izvanbilančni zapisi 0 0 

PASIVA 212.816.339 229.434.376

C Kapital i rezerve 202.868.990 217.601.265

  I. Upisani kapital 15 143.445.300 143.445.300

  II. Rezerve kapitala 0 0

  III. Rezerve 5.500.000 7.172.265

  IV. Revalorizacijske rezerve 0 -266.917

  1. Revalorizacija financijske imovine raspoložive za prodaju 0 -266.917 

2. Revalorizacijske rezerve instrumenata zaštite 0 0

  3. Ostale revalorizacijske rezerve 0 0

  V. Zadržana dobit ili preneseni gubitak 5.889.098 251.425 

VI. Dobit ili gubitak tekuće godine 48.034.592 66.999.192

D Obveze 7.129.990 8.865.299 

I. Obveze s osnova upravljanja mirovinskim fondovima 0 0 

II. Obveze za primljene  kredite i zajmove 0 0

  III. Ostale obveze po financijskim instrumentima 0 0

  IV. Obveze prema dobavljačima 16 2.625.214 1.540.635

  V. Obveze za isplate dividendi ili udjela u dobiti 0 0

  VI. Ostale obveze 16 4.504.776 7.324.664

E Rezerviranja 17 1.849.989 1.872.721

F Odgođeno plaćanje troškova i prihod budućih razdoblja 967.370 1.095.091

G Odgođene porezne obveze 0 0

H Ukupna pasiva 212.816.339 229.434.376

  Izvanbilančni zapisi 0 0

Izvještaj o promjenama kapitala
Za godinu koja je završila 31. prosinca 2015. godine 
(Svi iznosi izraženi su u kunama)

Izvještaj o novčanim tokovima 
Za godinu koja je završila 31. prosinca 2015. godine 
(Svi iznosi izraženi su u kunama)

Pozicija 2014. 2015.
Primici od naknade za upravljanje fondovima 88.392.559 115.280.152
Ostali primici od mirovinskih fondova 12.342.129 15.615.013
Izdaci s osnove upravljanja mirovinskim fondovima -24.674.290 -8.233.809
Novac isplaćen dobavljačima -11.937.092 -34.172.685
Novac isplaćen zaposlenicima -8.115.635 -10.423.577
Primici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 2.146.283 913.880
Izdaci od kupnje financijske imovine po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak -3.110.732 -4.281.788
Primici od dividendi 0 0
Primici od kamata 3.761.066 4.113.922
Izdaci od kamata -8.824 0
Izdaci za porez na dobit -12.165.054 -13.892.880
Ostali primici iz poslovnih aktivnosti 40.002 158.113
Ostali izdaci iz poslovnih aktivnosti -429.217 -614.782
I. Neto novčani tijek od poslovnih aktivnosti 46.241.195 64.461.559
Primici od prodaje financijske imovine raspoložive za prodaju 0 0
Izdaci od kupnje financijske imovine raspoložive za prodaju 0 -53.295.894
Primici od ulaganja u zajmove i potraživanja 67.498.048 129.804.261
Izdaci za plasmane u zajmove i potraživanja -85.476.310 -137.487.413
Primici od ulaganje u financijsku imovinu koja se drži do dospijeća 0 49.571.336
Izdaci za ulaganje u financijsku imovinu koja se drži do dospijeća 0 0
Izdaci za kupnju nekretnina, opreme i nematerijalne imovine -1.543.801 -2.631.607

Primici od prodaje nekretnina, opreme i nematerijalne imovine 0 0
Ostali primici iz investicijskih aktivnosti 0 0
Ostali izdaci iz investicijskih aktivnosti 0 0
II. Neto novčani tijek od investicijskih aktivnosti -19.522.063 -14.039.317
Uplate vlasnika društva 0 0
Izdaci za kupnju vlastitih dionica/otkup udjela 0 0
Isplata dividende ili udjela u dobiti -41.100.000 -52.000.000
Primici od kredita 2.663.273 0
Izdaci za otplatu primljenih kredita -2.663.273 0
Primici po izdanim financijskim instrumentima 0 0
Izdaci po izdanim financijskim instrumentima 0 0
Ostali primici iz financijskih aktivnosti 15.859.650 0
Ostali izdaci iz financijskih aktivnosti 0 0
III. Neto novčani tijek od financijskih aktivnosti -25.240.350 -52.000.000
IV. Efekti promjene tečaja stranih valuta -11.309 224.846
IV. Neto povećanje/smanjenje novčanih sredstava i novčanih ekvivalenata 1.467.473 -1.352.912
V. Novčana sredstva i novčani ekvivalenti na početku razdoblja 331.442 1.798.915
VI. Novac i novčani ekvivalenti na kraju razdoblja 1.798.915 446.003

1. OPĆI PODACI 
Izvještajni subjekt 
Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim  mirovinskim fondovima d.d. (‘’Društvo’') je registrirano kao 
dioničko društvo pri Trgovačkom sudu u Zagrebu 27. rujna 2001. godine. Sjedište Društva je u Zagrebu, Heinzelova 44. 
Isključiva djelatnost Društva je upravljanje obveznim i doborovoljnim mirovinskim fondovima:
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija A
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija B
- Raiffeisen obvezni mirovinski fond kategorija C
- Raiffeisen dobrovoljni mirovinski fond
- Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond Hrvatskog liječničkog sindikata
- Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond ERICSSON NIKOLA TESLA
- Zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond NOVINAR
- Zatvoreni dobrovoljni  mirovinski fond T-HT
- Zatvoreni dobrovoljni  mirovinski fond Sindikata hrvatskih željezničara
- Raiffeisen zatvoreni dobrovoljni mirovinski fond (osnovan tijekom 2015. godine).

Pravno pripajanje Raiffeisen mirovinskog društva za upravljanja dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o
Dana 30. rujna 2014. godine, temeljem odluke većinskog dioničara da provede reorganizaciju svojeg poslovanja u 
Republici Hrvatskoj, povezano društvo Raiffeisen mirovinsko društvo za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima 
d .o.o. (u daljnjem tekstu RDMD) je pravno i operativno pripojeno Društvu, čime je društvo RDMD prestalo postojati kao 
samostalan pravni subjekt. Prije pripajanja, RDMD je kao i samo Društvo, sa sjedištem u Republici Hrvatskoj, u 100%-
tnom vlasništvu Raiffeisenbank Austria d.d., Zagreb. Učinci pripajanja prikazani su bilješci 20.
Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga („Agencija“ ili „HANFA“) je regulatorno tijelo Društva za upravljanje 
fondovima. 

Članovi Uprave Društva i Nadzornog odbora tijekom godine su bili sljedeći: 

Uprava
Damir Grbavac – predsjednik Uprave;
Srećko Žganec – član Uprave;
Eva Marinković Horvat – član Uprave; postala član Uprave 21. listopada 2015;
Manda Zulić – član Uprave do  21. listopada 2015;

Nadzorni odbor
Branko Dević – predsjednik Nadzornog odbora; 
Anton Starčević – zamjenik predsjednika Nadzornog odbora; 
Dubravko Lukač – član Nadzornog odbora; postao član 30. lipnja 2015.;
Anita Cvanciger - članica Nadzornog odbora do 30. lipnja 2015.;
Barbora Valkova – članica Nadzornog odbora; 
Christa Geyer – članica Nadzornog odbora. 

2. SAŽETAK ZNAČAJNIJIH RAČUNOVODSTVENIH POLITIKA 
Izjava o usklađenosti
Financijski izvještaji pripremljeni su u skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima i Pravilnikom o strukturi i 
sadržaju finacijskih izvještaja i drugih izvještaja mirovinskog društva („Pravilnik“).
Osnova sastavljanja
Ovi financijski izvještaji pripremljeni su na osnovi fer vrijednosti za financijske instrumente po fer vrijednosti kroz račun 
dobiti i gubitka i financijsku imovinu raspoloživu za prodaju. Ostala imovina i obveze iskazani su po amortiziranom trošku 
ili povijesnom trošku.
Korištenje procjena i prosudbi
Korištenje procjena i prosudbi
Sastavljanje financijskih izvještaja u skladu s navedenim okvirom zahtijeva od Uprave da daje prosudbe, procjene i izvodi 
pretpostavke koje utječu na primjenu računovodstvenih politika i iskazane iznose imovine i obveza te prihoda i rashoda. 
Procjene i s njima povezane pretpostavke se temelje na iskustvu u proteklim razdobljima i drugim relevantnim 
čimbenicima koji se smatraju opravdanima u danim okolnostima i ishod kojih sačinjava temelj za davanje prosudbi o 
knjigovodstvenim iznosima imovine i obveza koje nisu razvidne iz drugih izvora. Stvarni rezultati se mogu razlikovati od 
procjena. 
Procjene i pripadajuće pretpostavke redovito se pregledavaju. Promjene računovodstvenih procjena priznaju se u 
razdoblju u kojem je promjena procjene napravljena ako promjena utječe samo na to razdoblje. Ako promjena utječe na 
razdoblje u kojem je nastala i na buduća razdoblja, priznaje se u razdoblju u kojem je nastala i u budućim razdobljima.
Prosudbe uprave o primjeni važećih standarda koji imaju značajne utjecaje na financijske izvještaje i prosudbe s rizikom 
materijalno značajnih korekcija u sljedećoj godini navedeni su u bilješci 3. 
Funkcionalna i izvještajna valuta 
Financijski izvještaji pripremljeni su u kunama, koja je ujedno i funkcionalna valuta Društva. Službeni tečaj na dan 31. 
prosinca 2015. godine bio je 7,635047 kuna za 1 euro (2014.: 7,661471 kuna).
Prezentacija financijskih izvještaja
Financijski izvještaji izrađuju se na temelju dosljednog prikazivanja i klasifikacije. Kad se prikaz ili klasifikacija stavki u 
financijskim izvještajima dopunjuju ili mijenjaju, usporedivi iznosi se prepravljaju osim ako prepravljanje nije provedivo.
Prihodi i rashodi od upravljanja fondovima
Prihod iz upravljanja fondovima predstavlja iznose zaračunate za usluge upravljanja obveznim i dobrovljnim mirovinskim 
fondovima. Ove naknade uključuju ulaznu naknadu, naknadu za upravljanje mirovinskim fondovima  te izlaznu naknadu. 
Prihodi se priznaju u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti kad su zarađeni. Rashodi od upravljanja fondovima se priznaju u 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti kako nastaju. Određeni rashodi od upravljanja mirovinskim fondovima  i rashodi 
poslovanja nastali u mirovinskim fondovima, priznaju se u Društvu, sukladno Zakonu o mirovinskom osiguranju i 
Pravilniku koji je objavila Agencija.
Financijski prihodi i rashodi
Financijski prihodi i rashodi se priznaju u dobiti i gubitku kako nastaju. Financijski prihodi i rashodi uključuju prihode i 
rashode od kamata, amortizaciju diskonta ili premije, ostale razlike između inicijalne knjigovodstvene vrijednosti 
kamatonosnog instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeću izračunate primjenom efektivne kamatne stope, dobitke i 
gubitke od financijske imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka, dobitke i gubitke od prodaje 
imovine koja se drži do dospijeća te pozitivne i negativne tečajne razlike. Prihodi od kamata na financijske instrumente 
koji se vode po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka se obračunavaju primjenom kuponske stope.
Strane valute
Prihodi i rashodi proizašli iz transakcija u stranim valutama preračunati su u kune po srednjem službenom tečaju na dan 
transakcije. Monetarna imovina i obveze izraženi u stranim valutama na dan izvještavanja preračunavaju se u kune po 
srednjem tečaju Hrvatske narodne banke objavljenom na posljednji dan obračunskog razdoblja. Dobici i gubici nastali po 
osnovi tečajnih razlika monetarnih stavaka predstavljaju razliku između amortiziranog troška u funkcionalnoj valuti na 
početku razdoblja, usklađenog za efektivnu kamatu i plaćanja tijekom razdoblja, i amortiziranog troška u stranoj valuti 
preračunatog prema važećem tečaju na kraju razdoblja. Tečajne razlike proizašle iz preračunavanja priznaju se u dobiti 
ili gubitku kao dobici i gubici od tečajnih razlika nastalih pri svođenju monetarne imovine i obveza i prikazuju unutar 
financijskih prihoda ili rashoda. Nemonetarna imovina te stavke koje se mjere po povijesnom trošku u stranoj valuti, 
preračunavaju se po tečaju na dan transakcije te se ponovno ne preračunavaju na datum izvještavanja.
Oporezivanje 
Društvo obračunava i plaća poreze sukladno hrvatskom Zakonu o porezu na dobit. Porezni rashod koji se obračunava 
na rezultat za godinu sastoji se od tekućeg poreza i odgođenog poreza. Tekući porez predstavlja pretpostavljeni iznos 
poreza koji se plaća na oporezivi iznos dobiti za poslovnu godinu uz primjenu poreznih stopa važećih na dan izvještavanja, 
te svih korekcija iznosa porezne obveze za prethodna razdoblja.
Iznos odgođenog poreza izračunava se metodom bilančne obveze, pri čemu se uzimaju u obzir privremene razlike 
između knjigovodstvenih vrijednosti imovine i obveza koje se koriste za potrebe financijskog izvještavanja i iznosa koji se 
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Stanje 1. siječanj  2014. 110.000.000 0 5.500.000 0 0 41.130.340 0 0 156.630.340 
Promjene računovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Ispravak pogreški prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Stanje 1. siječanj  prethodne godine (prepravljeno)  110.000.000 0 5.500.000 0 0 41.130.340 0 0 156.630.340 
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 0 48.034.592 0 48.034.592 
Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine 
raspoložive za prodaju 0 0 0 0 0 0 0 0 0 

Ostale nevlasničke promjene kapitala 0 0 0 0 0 5.858.758 0 0 5.858.758 
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi 
prethodne godine 0 0 0 0 0 5.858.758 48.034.592 0 53.893.350 

Povećanje/(smanjenje) upisanog kapitala 33.445.300 0 0 0 0 0 0 0 33.445.300 
Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 -41.100.000 0 0 -41.100.000 
Ostale raspodjele vlasnicima 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Stanje 31. prosinca 2014. 143.445.300 0 5.500.000 0 0 5.889.098 48.034.592 0 202.868.990 
Stanje 1. siječnja 2015. 143.445.300 0 5.500.000 0 0 53.923.690 0 0 202.868.990 
Promjene računovodstvenih politika 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Ispravak pogreški prethodnih razdoblja 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Stanje 1. siječnja  tekuće godine (prepravljeno) 143.445.300 0 5.500.000 0 0 53.923.690 0 0 202.868.990 
Dobit ili gubitak razdoblja 0 0 0 0 0 0 66.999.192 0 66.999.192 
Nerealizirani dobici ili gubici od financijske imovine 
raspoložive za prodaju 0 0 0 -266.917 0 0 0 0 -266.917 

Ostale nevlasničke promjene kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Ukupno izravno priznati prihodi i rashodi tekuće 
godine  0 0 0 -266.917 0 0 66.999.192 0 66.732.275 

Povećanje/(smanjenje) upisanog kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Ostale uplate vlasnika 0 0 0 0 0 0 0 0 0 
Isplata udjela u dobiti 0 0 0 0 0 -52.000.000 0 0 -52.000.000 
Ostale raspodjele vlasnicima 0 0 1.672.265 0 0 -1.672.265 0 0 0 
Stanje 31. prosinca 2015. 143.445.300 0 7.172.265 -266.917 0 251.425 66.999.192 0 217.601.265 



koristi za potrebe izračuna poreza.  Iznos odgođenog poreza temelji se na pretpostavljenom načinu realizacije ili namire 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza po važećim poreznim stopama na dan izvještavanja. 
Odgođena porezna imovina priznaje se u trenutku kada je vjerojatno da će oporeziva dobit biti dostatna da se iz nje 
iskoristi odgođena porezna imovina. Odgođena porezna imovina pregledava se na svaki datum izvještavanja te se 
smanjuje ukoliko više nije vjerojatno da će se povezana porezna korist moći realizirati.
Odgođena porezna imovina i obveze se ne diskontiraju, a iskazuju se kao dugotrajna imovina i/ili dugoročne obveze.
Postrojenja i oprema
Stavke postrojenja i opreme se vrednuju po povijesnom trošku ili iskazanom trošku ulaganja umanjenom za akumuliranu 
amortizaciju i ukoliko postoje, gubitke od umanjenja. Trošak ulaganja uključuje troškove koji se izravno mogu pripisati 
nabavi imovine. Trošak sredstva izgrađenog u vlastitoj izvedbi uključuje troškove materijala i direktnog rada, i sve ostale 
troškove koji se mogu izravno pripisati dovođenju sredstva u radno stanje za namjeravanu uporabu, i troškove demontaže 
i uklanjanja sredstva i obnavljanja mjesta na kojem je sredstvo smješteno. Kupljeni software koji je ključan za 
funkcionalnost povezane opreme se kapitalizira kao dio te opreme.
Tamo gdje dijelovi postrojenja i opreme imaju različit korisni vijek trajanja, evidentiraju se kao posebne stavke (značajne 
stavke) postrojenja i opreme. 
Društvo priznaje unutar knjigovodstvene vrijednosti stavke postrojenja i opreme i troškove zamjene dijelova određene 
stavke u trenutku nastanka, ukoliko je vjerojatno da će buduće ekonomske koristi ugrađene u taj dio pritjecati u Društvo 
i ako je taj trošak pouzdano mjerljiv. Troškovi redovnog održavanja i popravaka nekretnina, postrojenja i opreme priznaju 
se kao trošak u razdoblju u kojem nastaju. Troškovi održavanja kapitaliziraju se u iznimnim slučajevima kada održavanje 
rezultira proširenjem kapaciteta ili značajnim poboljšanjem imovine na koju se odnosi.
Amortizacija se priznaje u izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti primjenjujući linearnu metodu kako bi se troškovi amortizacije 
rasporedili na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme. Zemljište se ne amortizira. 
Procijenjeni vijek trajanja imovine u tekućem ili usporednom razdoblju je kako slijedi:

Uredski namještaj 4 godine
Oprema 4-10 godina
Motorna vozila 5 godina
Ulaganja na tuđim sredstvima 4 godine

Nematerijalna imovina
Sva nematerijalna imovina koju je steklo Društvo iskazana je po trošku ulaganja umanjenom za akumuliranu amortizaciju 
i gubitke od umanjenja.
Korisni vijek upotrebe i metoda obračuna amortizacije periodično se pregledavaju kako bi se osiguralo da su metoda i 
razdoblje obračuna amortizacije u skladu s očekivanim ekonomskim koristima koje nosi nematerijalna imovina.
Knjigovodstvena vrijednost stavke imovine otpisuje se odmah do njenog nadoknadivog iznosa ukoliko je njena 
knjigovodstvena vrijednost veća od procijenjenog nadoknadivog iznosa. Dobici i gubici od prodaje određuju se 
usporedbom prodajne cijene s knjigovodstvenom vrijednošću, i uključuju se u izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti.
Troškovi redovnog održavanja izravno terete rezultat poslovanja. Troškovi održavanja kapitaliziraju se u iznimnim 
slučajevima kada održavanje rezultira proširenjem kapaciteta ili značajnim poboljšanjem imovine na koju se odnosi.
Amortizacija se priznaje u računu dobiti i gubitka primjenjujući linearnu metodu kako bi se troškovi amortizacije rasporedili 
na preostali procijenjeni korisni vijek trajanja nematerijalne imovine kako slijedi:

Software 5 godina

Umanjenje vrijednosti nefinancijske imovine
Neto knjigovodstvena vrijednost imovine Društva, izuzev financijske imovine i odgođene porezne imovine preispituje se 
na svaki datum izvještavanja kako bi se utvrdilo postoje li indikacije umanjenja vrijednosti. Ako se utvrdi postojanje takvih 
indikacija, procjenjuje se nadoknadivi iznos imovine. Za imovinu koja nema konačan korisni vijek upotrebe (na datum 
izvještavanja Društvo nije imalo takve imovine) te nematerijalnu imovinu koja još nije u upotrebi, nadoknadivi iznos 
procjenjuje se na svaki datum izvještavanja.
Gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se kada je knjigovodstvena vrijednost imovine ili jedinice koja generira novac 
veća od njezinog nadoknadivog iznosa. Jedinica koja generira novac je najmanja prepoznata grupa imovine koja generira 
novčane tokove, a koji se mogu zasebno identificirati od onih za drugu imovinu i grupe imovine. Gubitak od umanjenja 
vrijednosti priznaje se kroz dobit ili gubitak. Gubitak od umanjenja vrijednosti priznat za imovinu koja generira novac 
raspodjeljuje se umanjujući knjigovodstvenu vrijednost imovine unutar te jedinice (skupine jedinica) na linearnoj osnovi.
Nadoknadivi iznos imovine i jedinice koja generira novac je vrijednost imovine u upotrebi ili neto prodajna cijena, ovisno 
o tome koji je iznos viši. Vrijednost u upotrebi se procjenjuje diskontiranjem očekivanih budućih gotovinskih tokova na 
njihovu sadašnju vrijednost koristeći diskontnu stopu prije poreza koja odražava trenutnu tržišnu procjenu vremenske 
vrijednosti novca i rizike specifične za tu imovinu.
Gubitak od umanjenja vrijednosti se smanjuje ukoliko je došlo do promjene u procjeni korištenoj za utvrđivanje 
nadoknadive vrijednosti, ali najviše do iznosa knjigovodstvene vrijednosti imovine koja ne prelazi knjigovodstvenu 
vrijednost koja bi bila utvrđena, uzimajući u obzir amortizaciju, da nije došlo do umanjenja vrijednosti.

Financijski instrumenti 

Klasifikacija
Društvo klasificira svoju financijsku imovinu i financijske obveze u sljedeće kategorije: po fer vrijednosti kroz račun dobiti 
i gubitka, ulaganja koja se drže do dospijeća, raspoloživo za prodaju, zajmove i potraživanja i ostale financijske obveze. 
Uprava odlučuje o klasifikaciji odmah pri inicijalnom priznavanju.

a) Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka 
Kategorija financijske imovine po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka obuhvaća financijsku imovinu namijenjenu 
trgovanju, koja uključuje izvedenice, te onu koja je na početku određena da se vodi po fer vrijednosti kroz račun dobiti i 
gubitka. Društvo priznaje financijsku imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka kada se:
•	 imovinom i obvezama upravlja, vrednuje ili interno prikazuje na osnovi fer vrijednosti;
•	 priznavanjem eliminira ili značajno umanjuje računovodstvena neusklađenost koja bi u protivnom nastala; ili
•	 imovina i obveze sadrže ugrađeni derivativ koji značajno mijenja novčane tokove koji bi inače proizlazili iz ugovora.
Financijski instrumenti po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka uključuju dužničke vrijednosnice i trezorske zapise. Svi 
financijski insturmenti u kategoriji po fer vrijednosti kategorizirani su u portfelj određeno po fer vrijednosti.

b)  Ulaganja koja se drže do dospijeća 
Ulaganja koja se drže do dospijeća su nederivativna financijska imovina s fiksnim ili odredivim plaćanjima i fiksnim 
dospijećem koju uprava namjerava i sposobna je držati do dospijeća. Financijska ulaganja koja se drže do dospijeća 
uključuju dužničke vrijednosnice.

c) Zajmovi i potraživanja
Zajmovi i potraživanja su nederivativna financijska imovina s određenim ili odredivim plaćanjima koja ne kotira na 
aktivnom tržištu. Oni uključuju plasmane bankama, depozite kod financijskih institucija i ostala potraživanja. 

d) Financijska imovina raspoloživa za prodaju
Financijska imovina raspoloživa za prodaju je nederivativna financijska imovina koja se vodi kao raspoloživa za prodaju 
ili nije klasificirana kao (a) zajmovi i potraživanja, (b) ulaganja koja se drže do dospijeća ili (c) financijska imovina po fer 
vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka.  Financijska imovina raspoloživa za prodaju se namjerava držati neodređeno 
vrijeme, ali može biti prodana kao odgovor na potrebe za likvidnošću, promjenu u kamatnim stopama, promjenu u 
tečajevima ili cijenama. Financijska imovina raspoloživa za prodaju uključuje dužničke vrijednosnice.

e) Ostale financijske obveze
Ostale financijske obveze uključuju sve financijske obveze koje se ne vode po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka.

Priznavanje 
Društvo početno priznaje zajmove i potraživanja, te financijska ulaganja koja se drže do dospijeća na dan njihovog 
ugovaranja, kreiranja ili stjecanja i prijenosa sredstava iz Društva. Ostalu financijsku imovinu i financijske obveze 
(uključujući imovinu i obveze po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka i imovinu raspoloživu za prodaju) kod redovnih 
kupnji i prodaja Društvo početno priznaje na datum trgovanja na koji postaje jedna od ugovornih strana instrumenta. Od 
tog se datuma priznaju svi dobici i gubici proizašli iz promjena fer vrijednosti financijske imovine ili financijske obveze.

Početno i naknadno mjerenje 
Financijska imovina se početno mjeri po fer vrijednosti uvećanoj, ako se radi o financijskoj imovini ili financijskoj obvezi 
koja se ne vodi po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka, za transakcijske troškove koji su direktno povezani sa 
stjecanjem financijske imovine ili izdavanjem financijske obveze. Transakcijski troškovi financijske imovine i financijskih 
obveza po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka odmah se rashoduju, dok se kod drugih financijskih instrumenata 
amortiziraju metodom efektivne kamatne stope.
Nakon početnog priznavanja svi instrumenti klasificirani po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka mjere se po fer 
vrijednosti, a razlike u njihovoj fer vrijednosti priznaju se u računu dobiti i gubitka.
Nakon početnog priznavanja financijska imovina raspoloživa za prodaju mjeri se po fer vrijednosti, dok se rezultirajući 
dobici i gubici priznaju u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, osim gubitaka kod umanjenja vrijednosti, dobitaka ili gubitaka po 
tečajnim razlikama monetarne imovine poput dužničkih vrijednosnica, te amortizacije premije ili diskonta (uključujući 
transakcijske troškove) metodom efektivne kamatne stope, koji se priznaju kroz dobit ili gubitak.
Financijska imovina klasificirana kao zajmovi i potraživanja te financijska ulaganja koja se drže do dospijeća mjere se po 
amortiziranom trošku, primjenom metode efektivne kamatne stope, umanjeno za gubitke od umanjenja vrijednosti ako 
postoje. Premije i diskonti uključeni su u knjigovodstvenu vrijednost povezanog instrumenta i amortiziraju se na temelju 
efektivne kamatne stope instrumenta.
Ostale financijske obveze, osim onih koje se vode po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka, mjere se po amortiziranom 
trošku, primjenom efektivne kamatne stope. 

Principi mjerenja fer vrijednosti
Fer vrijednost utvrđuje se kao cijena koja se može ostvariti prodajom imovine ili platiti za prijenos obveze u redovnoj 
transakciji između tržišnih sudionika na datum mjerenja, ili u njihovom nedostatku, cijena koja se može ostvariti na 
najpovoljnijem tržištu na kojem Fond ima pristup na datum mjerenja. Fer vrijednost obveze također odražava njezin rizik 
neizvršenja. 
Radi financijskog izvještavanja Društvo neku svoju imovinu i neke svoje obveze mjeri po fer vrijednosti. Uprava Društva 
je za utvrđivanje prikladnih metoda vrednovanja i ulaznih varijabli za mjerenje fer vrijednosti imenovala povjerenstvo za 
vrednovanje na čelu s članom Uprave za financije. 
Društvo u procjeni fer vrijednosti imovine ili obveze koristi tržišne podatke ako su dostupni. Ako ulazni podaci 1. razine 
nisu dostupni, Društvo angažira neovisne ovlaštene procjenitelje. Povjerenstvo za vrednovanje usko surađuje s vanjskim 
ovlaštenim procjeniteljima u utvrđivanju metoda vrednovanja i varijabli koje ulaze u model fer vrijednosti. Član Uprave za 
financije svaka tri mjeseca informira Upravu Društva o nalazima povjerenstva za vrednovanje tromjesečno da bi pojasnio 
fluktuacije fer vrijednosti imovine i obveza.
Informacije o tehnikama vrednovanja i ulaznim varijablama za utvrđivanje fer vrijednosti razne imovine i obveza Društva 
objavljene su u bilješci 19.

Prestanak priznavanja financijske imovine
Društvo prestaje priznavati financijsku imovinu (u cijelosti ili djelomično) kada isteknu prava na primitke gotovinskih 
tokova od financijske imovine ili kada izgubi kontrolu nad ugovornim pravima nad tom financijskom imovinom. Navedeno 
se događa kada Društvo prenese suštinski sve rizike i koristi od vlasništva na drugi poslovni subjekt ili kada su prava 
ostvarena, predana ili istekla. 
Društvo prestaje priznavati financijske obveze samo kada one prestanu postojati, tj. kada su ispunjene, otkazane ili 
istekle. Ukoliko se uvjeti financijske obveze promijene, Društvo će prestati priznavati tu obvezu i istovremeno priznati 
novu financijsku obvezu s novim uvjetima.
Društvo primjenjuje FIFO („First-In-First-Out”) metodu za određivanje realiziranih dobitaka i gubitaka kod prestanka 
priznavanja.

Netiranje financijskih instrumenata
Financijska imovina i obveze se netiraju te u izvještaju o financijskom položaju iskazuju u neto iznosu, samo u slučaju 
kada postoji zakonski provedivo pravo na prebijanje priznatih iznosa i postoji namjera namire na neto principu ili se 
realizacija imovine i podmirenje obaveza odvija istovremeno.
Prihodi i troškovi se iskazuju u neto iznosu samo ako je to dopušteno računovodstvenim standardima, ili za dobitke i 
gubitke nastale iz grupe sličnih transakcija.

Umanjenje financijske imovine
Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku, 
preispituje se na kraju svakog izvještajnog razdoblja kako bi se utvrdilo postojanje pokazatelja o eventualnom umanjenju. 
Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na procijenjene buduće novčane tokove ulaganja 
utjecao jedan događaj ili više njih nakon početnog priznavanja financijskog sredstva te navedeni događaj, koji uzrokuje 
umanjenje vrijednosti ima utjecaj na buduće novčane tokove od imovine te se može pouzdano procijeniti.. 
Kod vlasničkih udjela iz portfelja raspoloživog za prodaju, značajan ili dugotrajniji pad fer vrijednosti vrijednosnog papira 
ispod njegove nabavne vrijednosti se smatra objektivnim dokazom umanjenja.
Kod sve ostale financijske imovine, objektivan dokaz umanjenja može uključiti
• značajne financijske poteškoće kod izdavatelja ili druge ugovorne strane, ili
• kršenje ugovora, primjerice kašnjenje u plaćanju ili neplaćanje kamata ili glavnice, ili
• izgledno pokretanje stečaja ili financijskog restrukturiranja kod dužnika, ili
• nestanak aktivnog tržišta za predmetnu financijsku imovinu zbog financijskih poteškoća.
Ukoliko postoje takve indikacije, gubitak od umanjenja vrijednosti priznaje se u dobiti ili gubitku u Izvještaju o promjenama 
u raspoloživoj neto imovini za mirovinska primanja kao:
•	 razlika između knjigovodstvene vrijednosti imovine i sadašnje vrijednosti procijenjenih budućih novčanih tokova 

diskontiranih originalnom efektivnom kamatnom stopom, za financijsku imovinu koja se vodi po amortiziranom 
trošku, te 

•	 kumulativni gubitak koji je priznat u ostaloj sveobuhvatnoj dobiti, za financijsku imovinu raspoloživu za prodaju. 
Iznos kumulativnog gubitka koji je isključen iz ostale sveobuhvatne dobiti i prikazan unutar dobiti i gubitka je razlika 
između troška kupnje (umanjeno za otplatu glavnice i amortizaciju) i trenutne fer vrijednosti umanjene za prethodno 
priznata umanjenja vrijednosti.    

Sva financijska imovina koja se vodi po amortiziranom trošku i financijska imovina raspoloživa za prodaju individualno se 
procjenjuje na umanjenje vrijednosti. Kratkoročna stanja se ne diskontiraju. 
Ako se u narednom razdoblju iznos gubitka od umanjenja vrijednosti koji je priznat za određene financijske instrumente 
koji se vode po amortiziranom trošku smanji i smanjenje se može objektivno povezati s događajem nastalim nakon 
smanjenja, smanjenje se poništava kroz Izvještaj o promjenama u raspoloživoj neto imovini za mirovinska primanja.

Novac i novčani ekvivalenti
Novac i novčani ekvivalenti obuhvaćaju tekuće račune kod banaka, novac u blagajni i depozite kod banaka s originalnim 
ugovornim dospijećem do tri mjeseca. Novčani ekvivalenti su kratkoročna, vrlo likvidna ulaganja koja se mogu zamijeniti 
za poznat iznos novca i podložna su riziku promjene vrijednosti koji nije značajan te se drže s namjerom podmirivanja 
kratkoročnih novčanih obveza, a ne radi ulaganja ili drugih razloga.
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja
Potraživanja se vode po fer vrijednosti iznosa danog za njih, a vrednuju se po amortiziranom trošku, korištenjem 
efektivne kamatne stope. Potraživanja se otpisuju do njihove procijenjene nadoknade vrijednosti putem umanjenja 
vrijednosti. Ostala potraživanja se uglavnom odnose na potraživanja za naknade za upravljanje Mirovinskim fondovima 
kojim Društvo upravlja.
Prihodi od dividendi i kamata
Prihodi od dividendi, tj. udjela u dobiti priznaju se kad je izglasano pravo dioničara na primitak dividende, uz uvjet da je 
pritjecanje ekonomskih koristi u Društvo vjerojatno te da je prihode moguće pouzdano odrediti.
Prihodi od kamata od dužničkih vrijednosnica raspoloživih za prodaju, zajmova i potraživanja, ulaganja koja se drže do 
dospijeća te tekućih računa i plasmana kod banaka priznaju se u dobiti ili gubitku kako nastaju, primjenom efektivne 
kamatne stope relevantnog instrumenta izračunate na datum stjecanja, kojom se budući procijenjeni novčani tokovi 
svode na neto sadašnju vrijednost tijekom razdoblja trajanja pripadajućeg ugovora ili primjenom odgovarajuće 
promjenjive kamatne stope. Prihodi od kamata uključuju i amortizaciju bilo kojeg diskonta ili premije, i ukoliko je 
primjenjivo, transakcijske troškove ili ostale razlike između početne knjigovodstvene vrijednosti kamatonosnog 
instrumenta i njegove vrijednosti po dospijeću, izračunatih primjenom efektivne kamatne stope. Metoda efektivne 
kamatne stope je metoda izračuna amortiziranog troška financijske imovine ili obveze i raspoređivanja prihoda od 
kamata ili rashoda od kamata tijekom očekivanog razdoblja držanja instrumenata. Prihod od kamata od dužničkih 
instrumenata po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka priznaje se po kuponskoj kamatnoj stopi.
Upisani kapital i rezerve 
Upisani kapital je iskazan u kunama po nominalnoj vrijednosti.
Zakonska pričuva formira se u skladu s hrvatskim Zakonom o trgovačkim društvima, koji nalaže da se svake godine 5% 
dobiti tekuće godine izdvaja u rezervu dok ona ne dosegne 5% visine temeljnog kapitala. Zakonska  pričuva, koja iznosi 
do 5% temeljnog kapitala, može se iskoristiti za pokriće gubitaka tekuće godine i prethodnih godina. 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze 
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze priznaju se po amortiziranom trošku nabave uz korištenje metode efektivne 
kamatne stope.
Primanja zaposlenih
Doprinosi za mirovinsko osiguranje
Društvo uplaćuje doprinose u obvezne mirovinske fondove prema obveznoj, ugovornoj osnovi. Društvo nema drugih 
obveza plaćanja nakon uplate doprinosa. Doprinosi se prikazuju kao trošak primanja zaposlenih u račun dobiti i gubitka 
u razdoblju u kojem nastaju.  
Ostala kratkoročna plaćanja
Društvo također obračunava rezervacije za neiskorištene godišnje odmore.
Najmovi
Najmovi u kojima Društvo ne snosi bitan udio rizika i koristi vlasništva klasificiraju se kao operativni najmovi. Plaćanja po 
operativnom najmu priznaju se kroz dobit ili gubitak linearnom metodom tijekom trajanja najma.

Standardi, tumačenja i izmjene objavljenih standarda koji još nisu važeći
Određeni broj novih standarda, izmjena postojećih standarda i tumačenja izdan je od strane Odbora za međunarodne 
računovodstvene standarde i Odbora za tumačenje međunarodnih standarda financijskog izvještavanja, ali još nisu 
stupili na snagu za računovodstveno razdoblje koje završava 31. prosinca 2015. godine i/ili nisu usvojeni od strane 
Europske unije te tako nisu niti inkorporirani u računovodstvenu regulativu Agencije te kao takvi nisu primijenjeni u 
pripremi ovih financijskih izvještaja. 
Većina novih standarda, izmjena postojećih standarda i tumačenja koje je usvojila Europska unija i na kojima se temelji 
računovodstvena regulativa Agencije, a koji još nisu u primjeni neće imati značajan utjecaj na financijske izvještaje 
Društva.

3. KLJUČNE RAČUNOVODSTVENE PROCJENE I PRETPOSTAVKE 

Društvo koristi prosudbe i pretpostavke koje se odnose na budućnost. Po definiciji računovodstvene procjene su rijetko 
jednake stvarnim rezultatima. Procjene i pretpostavke koje nose značajan rizik stvaranja materijalnih razlika u 
knjigovodstvenoj vrijednosti imovine i obveza u slijedećoj financijskoj godini su prikazane u nastavku.

a) Porez na dobit
Društvo je obveznik poreza na dobit u Hrvatskoj. Društvo u sklopu redovnog poslovanja zaključuje transakcije i izrađuje 
kalkulacije po kojima konačan iznos poreza nije moguće sa sigurnoošću odrediti. Društvo priznaje obveze za očekivana 
moguća porezna pitanja prilikom porezne revizije, koje se temelje na procjenama da li će nastati dodatna porezna 
obveza. Ukoliko se konačan porezni ishod tih poreznih pitanja razlikuje od iznosa prvobitno obračunatog, nastale razlike 
utjecat će na rezervacije za porez na dobit i odgođeni porez u razdoblju u kojem je nastala navedena odredba. Obračuni 
koji potkrjepljuju poreznu prijavu, mogu biti predmet pregleda i odobrenja lokalnih poreznih vlasti.



U skladu s propisima Republike Hrvatske, Porezna uprava može u bilo koje doba pregledati knjige i evidencije društava 
u Hrvatskoj u razdoblju od 3 godine nakon isteka godine u kojoj je porezna obveza iskazana, te može uvesti dodatne 
porezne obveze i kazne. Uprava nije upoznata s okolnostima koje bi mogle dovesti do potencijalnih značajnih obveza u 
tom pogledu.     

b) Imovina koja se drži do dospijeća
Uprava Društva kod inicijalnog priznavanja financijske imovine razmatra mogućnost i namjeru Društva za držanjem 
određenih dužničkih vrijednosnih papira do dospijeća. Imovina koja zadovoljava ove uvjete klasificira se kao ulaganja 
koja se drže do dospijeća. Prikladnost ove klasifikacije preispituje se na svaki datum izvještavanja.
 
c) Umanjenje financijske imovine 
Financijska imovina, osim imovine koja se vodi po fer vrijednosti kroz prikaz promjena fer vrijednosti u dobiti ili gubitku te 
imovine raspoložive za prodaju, preispituje se na kraju svakog izvještajnog razdoblja kako bi se utvrdilo postojanje 
pokazatelja o eventualnom umanjenju. Financijska imovina je umanjena ako postoji objektivan dokaz da je na 
procijenjene buduće novčane tokove ulaganja utjecao jedan događaj ili više njih nakon početnog priznavanja financijskog 
sredstva. Uprava smatra da su zajmovi i potraživanja na datum izvještavanja iskazani po njihovoj nadoknadivoj 
vrijednosti.

d) Regulatorni zahtjevi 
HANFA je ovlaštena za provođenje regulatornog nadzora nad poslovanjem Društva i može zahtijevati promjene 
knjigovodstvene vrijednosti imovine i obveza u skladu s odgovarajućim propisima.

e) Utvrđivanje fer vrijednosti
Dio financijskih instrumenata Društva mjeri se po fer vrijednosti i obično je moguće utvrditi njihovu fer vrijednost unutar 
razumnog raspona procjena.
Za financijske instrumente Društva kojima se trguje na organiziranim tržištima, a koji se mjere po fer vrijednosti, kotirane 
cijene su direktno dostupne. Međutim, fer vrijednost određenih financijskih instrumenata, na primjer vrijednosnica koje ne 
kotiraju, određuje se primjenom tehnika procjene, uključujući pozivanje na sadašnju fer vrijednost ostalih suštinski sličnih 
instrumenata (podložno odgovarajućim usklađenjima).
Utvrđivanje fer vrijednosti financijske imovine i obveza za koje ne postoji tržišna cijena zahtjeva korištenje modela 
procjena. Za financijske instrumente s kojima se rijetko trguje i koji imaju netransparentnu cijenu, fer vrijednost je manje 
objektivna i zahtijeva različit stupanj prosudbe ovisno o likvidnosti, koncentraciji, neizvjesnosti tržišnih faktora, cjenovnim 
pretpostavkama i ostalim rizicima koji utječu na pojedini instrument.
Procjene fer vrijednosti provode se u određenom vremenskom trenutku na temelju tržišnih uvjeta i informacija o 
financijskom instrumentu. Ove su procjene po prirodi subjektivne i uključuju neizvjesnosti i pitanja koja značajno ovise o 
prosudbi, poput kamatnih stopa, promjenjivosti i procijenjenim novčanim tokovima, te se stoga, ne mogu utvrditi s 
potpunom preciznošću. Društvo mjeri fer vrijednost temeljem hijerarhije fer vrijednosti koja je objašnjena u Bilješci 19.

4. PRIHOD OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA 

2014. 2015.
Ulazna naknada 12.829.299 15.879.861
 -Obvezni mirovinski fond 11.915.108 12.599.458
 -Dobrovoljni mirovinski fond 914.191 3.280.403

Naknada za upravljanje 89.407.731 116.362.474
 -Obvezni mirovinski fond 85.462.850 98.793.999
 -Dobrovoljni mirovinski fond 3.944.881 17.568.475

Naknada za izlaz 2.095 6.559
 -Obvezni mirovinski fond 0 0
 -Dobrovoljni mirovinski fond 2.095 6.559

UKUPNO 102.239.125 132.248.894

Naknada za upravljanje
Društvo ima pravo na naknadu za upravljanje Mirovinskim fondovima. Naknada za obvezne mirovinske fondove iznosi 
0,45% (2014.: 0,45%), a naknada za otvoreni dobrovoljni mirovinski fond iznosi 1,8% (2014.: 1,8%). Naknada za pojedini 
Mirovinski fond se obračunava na iznos ukupne imovine Mirovinskog fonda umanjene za iznos obveza Mirovinskog 
fonda. Naknade se obračunavaju dnevno, a isplaćuju mjesečno, drugi radni dan u mjesecu..
Ulazne naknade 
Tijekom 2015. i 2014. godine Društvo je imalo pravo na ulaznu naknadu Obveznih mirovinskih fondova u visini od 0,8%. 
Naknada se izravno obračunava na iznos doprinosa koje uplaćuju članovi Obveznog mirovinskog fonda. Budući da se 
naknada usteže izravno od dnevnih uplata članova u Obvezni mirovinski fond i da ju Društvo prenosi u Središnji registar 
osiguranika (“REGOS”), ona se u Obveznom mirovinskom fondu ne priznaje kao rashod, dok se doprinosi koje su članovi 
uplatili u financijskim izvještajima Mirovinskog fonda prikazani u iznosu umanjenom za naknadu. 
Društvo ima pravo na jednokratnu ulaznu naknadu od uplaćenih doprinosa u iznosu od 1.250 kuna po svakom novom 
članu otvorenog dobrovoljnog mirovinskog fonda za cijelo razdoblje trajanja članstva ili višekratnu ulaznu naknadu do 
maksimalnog iznosa od 400 kuna godišnje u prve četiri godine članstva u otvorenom dobrovoljnom mirovinskom fondu, 
a u narednim godinama 20 kuna.
Izlazne naknade 
Društvo ima pravo na izlaznu naknadu, koju obračunava članovima Obveznih mirovinskih fondova prilikom njihovog 
izlaska iz fonda. Naknada se obračunava na temelju iznosa na računu člana fonda i usteže od toga iznosa. Izlazna 
naknada se obračunava kako slijedi:

Vrijeme izlaska iz Obveznih 
mirovinskih fondova

2014.
Stopa izlazne naknade

2015.
Stopa izlazne naknade

U prvoj godini članstva 0,8% 0,8%

U drugoj godini članstva 0,4% 0,4%

U trećoj godini članstva 0,2% 0,2%

Izlaz nakon treće godine - -

Društvo ima pravo na izlaznu naknadu u slučaju izlaska člana iz otvorenog dobrovoljnog mirovinskog fonda, osim u 
slučaju izlaska radi početka isplate mirovina, smrti člana ili transfera sredstava u drugi mirovinski fond kojim upravlja 
Društvo. Naknada za izlaz se obračunava u iznosu od 10% od ukupnog stanja na osobnom računu člana za prvih deset 
godina članstva u otvorenom dobrovoljnom mirovinskom fondu i 5% nakon isteka desete godine u članstva u od ukupnog 
iznosa imovine na osobnom računu člana. Budući da se naknada direktno umanjuje od iznosa sa računa člana i 
prebacuje Društvu, naknada se ne priznaje kao rashod fonda.

5. RASHODI OD UPRAVLJANJA FONDOVIMA

2014. 2015.
Transakcijski troškovi 20.727 136.523
Troškovi promidžbe 1.763.117 2.056.330
Troškovi prodajnih zastupnika 1.242.958 3.514.403
Ostali troškovi od upravljanja 
fondovima

24.025.996 24.978.571

  - Troškovi Agencije (HANFA) 6.759.272 7.517.761
  - Troškovi financijskog savjetovanja 1.145.165 1.142.595
  - Troškovi REGOS-a 16.121.559 16.318.215

UKUPNO 27.052.798 30.685.827

Rashodi od upravljanja mirovinskim fondovima terete Društvo sukladno Zakonu o obveznim mirovinskim fondovima 
i regulativom HANFA-e. 
Troškovi REGOS-a obuhvaćaju naknade zaračunate članovima prilikom promjene obveznog mirovinskog fonda i na 
doprinose koje su uplatili u Obvezni mirovinski fond. Dodatno, REGOS naplaćuje naknadu za uslugu vođenja 
registra članova obveznih mirovinskih fondova u iznosu od 2,50 kune po članu obveznog mirovinskog fonda 
mjesečno.
Troškovi Agencije obuhvaćaju naknade obračunate na ukupnu imovinu Obveznog mirovinskog fonda po stopi od 
0,035% godišnje te na ukupnu imovinu Dobrovoljnog mirovinskog fonda po stopi od 0,02% godišnje. Troškove snosi 
Društvo te se ne prefakturiravaju Mirovinskom fondu. Naknada se obračunava dnevno i plaća mjesečno.
Troškovi agenata prodaje odnose se na naknade plaćene vanjskim agentima i Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 

za usluge pribave novih članova.
Marketinški troškovi u 2015. godini obuhvaćaju troškove sponzorstva Košarkaškog kluba Cedevita prema Ugovoru, 
troškove promocije putem televiziije i troškove slanja godišnjeg izvješća članovima fonda.	
Društvo je 2005. godine s financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermögensverwaltungsbank AG zaključilo ugovor o 
pružanju savjetodavnih usluga vezane za upravljanje imovinom obveznog mirovinskog fonda. Troškovi financijskog 
savjetovanja u 2015. godini iznosili su 1.143 tisuća kuna (2014.: 1.145 tisuća kuna). 

6. RASHODI OD POSLOVANJA DRUŠTVA

2014. 2015.

Materijalni troškovi 542.293 686.813
Troškovi osoblja 8.904.431 11.980.561
Amortizacija imovine 1.967.663 2.232.669
Ostali troškovi poslovanja 9.548.956 10.198.768
 - Troškovi usluga 2.395.279 2.406.746
 - Troškovi zakupa 1.467.737 2.490.619
 - Računovodstvene usluge i usluge upravljanja ljudskim resursima 1.430.625 101.812
 - IT usluge 1.109.204 1.448.495
 - Savjetodavne usluge 1.030.550 614.126
 - Porezi i doprinosi 231.480 305.865
-  Trošak licenci 446.210 771.554
 - Ostali troškovi 1.437.871 2.059.551

UKUPNO 20.963.343 25.098.811

Troškovi osoblja uključuju 1.650 tisuća kuna (u 2014. godini: 1.152 tisuća kuna) definiranih doprinosa za mirovinsko 
osiguranje. Doprinosi su obračunati kao postotak od bruto plaće djelatnika. Na kraju 2015. godine Društvo je 
zapošljavalo 43 djelatnika (2014. godine: 40 djelatnika).
Također, troškovi osoblja uključuju 1.500 tisuća kuna (u 2014. godini: 1.500 tisuća kuna) bonusa obračunatih za 
isplatu članovima Uprave i djelatnicima. Naknade članovima Nadzornog odbora nisu isplaćivane tijekom 2015. i 
2014. godine.  

7. NETO FINANCIJSKI REZULTAT

2014. 2015.
Prihodi od kamata na depozite u bankama 180.964 625.918
Prihodi od kamata na dužničke vrijednosne papire 4.403.364 4.809.916
Prihodi od kamata na žiro račun 52.777 35.353
Rashodi od kamata na bankovne kredite -3.079 0
Neto prihod od kamata 4.634.026 5.471.187

Neto dobit od prodaje instrumenata iskazanih po fer vrijednosti kroz dobit ili 
gubitak 116.817 0

Neto dobit/(gubitak) od prodaje instrumenata iz portfelja do dospijeća 0 656
Neto dobit od revalorizacije instrumenata iskazanih po fer vrijednosti kroz 
dobit ili gubitak 581.013 23.427

Ostali financijski prihodi i rashodi 697.830 24.083

Pozitivne tečajne razlike 158.218 676.866
Negativne tečajne razlike -141.806 -491.904
Neto tečajne razlike   16.412   184.962

Neto financijski rezultat 5.348.268 5.680.232

8. POREZ NA DOBIT 
Tablica u nastavku prikazuje usklađenje između računovodstvene dobiti i troška poreza na dobit: 

Porezni rashod priznat u računu dobiti i gubitka 2014. 2015.

Tekući porez na dobit 11.971.327 16.731.935
Odgođeni porezni trošak 42.388 4.686 
UKUPNO 12.013.715 16.736.621 

Svođenje računovodstvene dobiti na trošak poreza na dobit:

2014. 2015.

Dobit prije poreza 60.048.307 83.735.813
Porez na dobit po stopi od 20% (2014: 20%) 12.009.661 16.747.163
Učinak neoporezivih prihoda -42.388 -
Učinak porezno nepriznatih rashoda 15.332 16.468
Učinak poreznih olakšica -11.278 -22.324
Učinak odgođene porezne imovine temeljem odbitnih privremenih razlika 42.388 -4.686
Porez na dobit 12.013.715 16.736.621
Efektivna porezna stopa 20,01%   19,99%

9. NEKRETNINE, POSTROJENJA I OPREMA 

2015. Uredski 
namještaj Oprema Motorna 

vozila
Ulaganja na 

tuđim 
sredstvima

Ukupno

Nabavna vrijednost
Na dan 1. siječnja 2015. 521.199 11.949.977 25.771 1.703.092 14.200.039
Povećanja 57.892 2.212.279 0 0 2.270.171

Na dan 31. prosinca 2015. 579.091 14.162.256 25.771 1.703.092 16.470.210

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. siječnja 2015. 390.889 8.655.141 4.295 1.044.848 10.095.173
Trošak tekuće godine 48.750 1.585.935 5.154 414.906 2.054.745

Na dan 31. prosinca 2015. 439.639 10.241.076 9.449 1.459.754 12.149.918

Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. siječnja 2015. 130.310 3.294.836 21.476 658.244 4.104.866
Na dan 31. prosinca 2015. 139.452 3.921.180 16.322 243.338 4.320.292



2014. Uredski 
namještaj Oprema Motorna 

vozila
Ulaganja na tuđim 

sredstvima Ukupno

Nabavna vrijednost
Na dan 1. siječnja 2014. 316.306 10.723.720 0 1.199.051 12.239.077
Povećanja 129.921 829.424 25.771 504.041 1.489.157
Pripajanje RDMD 84.187 424.088 0 0 508.275
Otpisi -9.215 -27.255 0 0 36.470

Na dan 31. prosinca 2014. 521.199 11.949.977 25.771 1.703.092 14.200.039

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. siječnja 2014. 314.035 6.952.468 0 643.367 7.909.870
Trošak tekuće godine 13.633 1.406.952 4.295 401.481 1.826.361
Pripajanje RDMD 72.436 322.976 0 0 395.412
Rashodovana imovina -9.215 -27.255 0 0 36.470

Na dan 31. prosinca 2014. 390.889 8.655.141 4.295 1.044.848 10.095.173

Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. siječnja 2014. 2.270 3.771.252 0 555.685 4.329.207
Na dan 31. prosinca 2014. 130.310 3.294.836 21.476 658.244 4.104.866

10. NEMATERIJALNA IMOVINA 

2015. Software 
Nabavna vrijednost
Na dan 1. siječnja 2015. 2.927.846
Povećanja 361.436

Na dan 31. prosinca 2015. 3.289.282

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. siječnja 2015. 2.719.809
Trošak tekuće godine 177.924

Na dan 31. prosinca 2015. 2.897.733

Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. siječnja 2015. 208.037
Na dan 31. prosinca 2015. 391.549

2014. Software 
Nabavna vrijednost
Na dan 1. siječnja 2014. 2.415.047
Povećanja 54.644
Pripajanje RDMD 458.155

Na dan 31. prosinca 2014. 2.927.846

Akumulirana amortizacija
Na dan 1. siječnja 2014. 2.162.684
Trošak tekuće godine 141.302
Pripajanje RDMD 415.823

Na dan 31. prosinca 2014. 2.719.809

Knjigovodstvena vrijednost
Na dan 1. siječnja 2014. 252.363
Na dan 31. prosinca 2014. 208.037

11. FINANCIJSKA IMOVINA 

2014. 2015.
Novac i  novčani ekvivalenti 
Stanje na tekućem računu kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 1.814.366 450.841
Stanje na tekućem računu kod drugih banka 741 2.438
Novac u blagajni 2.047 3.931
Ukupno 1.817.154 457.210

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
- uvršteni dužnički vrijednosni papiri Ministarstva financija, Republika Hrvatska 9.711.685 9.701.297
- jamstveni polog, denominiran u kunama trezorski zapisi Ministarstva financija, 
Republika Hrvatska

61.975.200 62.919.010

- jamstveni polog, denominiran u eurima trezorski zapisi Ministarstva financija, 
Republika Hrvatska

0 3.319.847

Ukupno 71.686.885 75.940.154

Financijska imovina raspoloživa za prodaju
- uvršteni dužnički vrijednosni papiri Ministarstva financija, Republika Hrvatska 0 58.572.320

Zajmovi i potraživanja

- ostali jamstveni polog, denominiran u kunama 0 3.000
- ostali jamstveni polozi, denominirani u eurima 256.834 336.985
- kunski depoziti u bankama, denominirani u HRK 68.314.266 75.860.598
Ukupno 68.571.100 76.200.583

Financijska imovina koja se drži do dospijeća
- uvršteni dužnički vrijednosni papiri Ministarstva financija, Republika Hrvatska 54.595.513 0

UKUPNO 196.670.652 211.170.267

Na dan 31. prosinca 2015. godine jamstveni polog ukupnog iznosa 66.239 tisuća kuna (u 2014. god.: 61.975 tisuće kuna) 
se odnosi na trezorske zapise Ministarstva financije Republike Hrvatske koji se klasificira kao Financijska imovina po fer 
vrijednosti kroz dobit ili gubitak dok je prema preporuci Agencije unutar Izvještaja o financijskom položaju iskazan unutar 
pozicije Jamstveni polog. U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, jamstveni polog se izdvaja u iznosu 
od 1 milijun kuna za prvih 50.000 članova te dodatnih 1 milijun kuna za svakih 10.000 novih članova. Jamstveni polog 
može se koristiti za pokriće neostvarenog zajamčenog prinosa članovima Mirovinskog fonda. Sredstva jamstvenog 
pologa se ne mogu založiti niti ta sredstva ulaze u stečajnu masu Društva ili banke skrbnika. Jamstveni polozi su plasirani 
kao kratkoročna financijska imovina dopuštajući Društvu da tako minimizira tržišni rizik, ali priroda jamstvenih pologa je 
dugoročna. Svako povećanje ili smanjenje jamstvenog pologa odobrava Agencija.
Uprava je razmotrila da li bi temeljem eventualne nemogućnosti Mirovinskog fonda da ostvari minimalan prinos zajamčen 
članovima Mirovinskog fonda mogle nastati nepredviđene obveze i zaključila je na temelju postojećih projekcija da je 
vjerojatnost nepostizanja minimalnog zajamčenog prinosa članovima Mirovinskog fonda mala.

Kratkotrajna financijska imovina obuhvaća slijedeće dužničke vrijednosne papire:

Valuta
Kuponska 

kamatna 
stopa %

2014. 2015.

Dužnički vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak
Obveznice
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska EUR 5,375 3.235.938 3.275.843
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska EUR 6,50 3.216.944 3.182.413
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska EUR 5,75 2.213.681 2.203.508
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 6,75 1.045.122 1.039.533

9.711.685 9.701.297
Trezorski zapisi
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 61.975.200 0
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 0 61.928.700
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska EUR 0 3.319.847
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 0 990.310

61.975.200 66.238.857
Ukupno vrijednosni papiri po fer vrijednosti kroz dobit ili gubitak 71.686.885 75.940.154

Dužnički vrijednosni papiri do dospijeća
Obveznice

Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 5,25 54.595.513 0

Dužnički vrijednosni papiri raspoloživi za prodaju 
Obveznice
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 4,25 0 29.625.419
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska EUR 6,50 0 5.775.182
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska EUR 5,75 0 5.265.094
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 6,75 0 9.092.599
Ministarstvo financija, Republika Hrvatska HRK 4,50 0 8.814.026
Ukupno vrijednosni papiri raspoloživi za prodaju 0 58.572.320
Ukupno 126.282.398 134.512.474

12. PLAĆENI TROŠKOVI BUDUĆEG RAZDOBLJA I NEDOSPJELA NAPLATA PRIHODA
Plaćeni troškovi budućeg razdoblja i nedospjela naplata prihoda na dan 31. prosinca 2015. godine sastoje se od plaćenih 
budućih troškova u iznosu 877.409 kuna (2014.: 475.765 kuna). 

13. POTRAŽIVANJA

2014. 2015.

Potraživanja s osnove upravljanja mirovinskim fondovima 9.596.360 10.950.090
       -  Potraživanja od fondova po naknadi za upravljanje 9.068.622 10.151.137
       -  Potraživanja za ulazno/izlazne naknade 527.738 798.953
Potraživanja od državnih jedinica i drugih institucija 6.018 1.048
Ostala potraživanja 1.743.137 1.716.903
Ukupno 11.345.515 12.668.041

14. ODGOĐENA POREZNA IMOVINA 

Priznata odgođena porezna imovina
 
Promjene privremenih razlika i elemenata odgođene porezne imovine su kako slijedi: 

2014. 2015. Na teret računa dobiti 
i gubitka  2014. 

Na teret računa dobiti i 
gubitka  2015. 

Nerealizirana dobit  RHMF-O-19BA 11.401 1.046 (32.594) (10.355) 
Nerealizirani gubitak RHMF-O-227E 0 4.361 (9.897) 4.361
Nerealizirani gubitak RHMF-O-203A 103 1.199 103 1.096 
Nerealizirani gubitak RHMF-O-247E 0 212 0 212
UKUPNO 11.504 6.818 (42.388) (4.686) 

15. UPISANI KAPITAL
Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. osnovano je kao dioničko društvo 
sa sjedištem u Zagrebu, Hrvatska. Društvo je u 100% vlasništvu Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Krajnje matično 
društvo je Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, banka registrirana u Austriji.

Na dan 31. prosinca 2015. godine, upisani kapital društva se sastoji od 1.434.453 (31. prosinca 2014.: 1.434.453) 
autoriziranih, izdanih i u potpunosti uplaćenih redovnih dionica, u ukupnoj upisanoj vrijednosti od 143.445.300 kuna 
(2014.: 143.445.300 kuna). Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 100 kuna (2014.: 100 kuna). Redovni dioničari 
imaju pravo na dividendu izglasanu na Glavnoj skupštini i pravo na jedan glas po dionici u Glavnoj skupštini. 
Glavna skupština Društva od 9. rujna 2014. godine donijela je Odluku o povećanju temeljnog kapitala Društva uslijed 
pripajanja s iznosa od 110.000.000,00 kuna za iznos od 33.445.300,00 kuna na iznos od 143.445.300,00 kuna.

Dividende 
28. travnja 2015. godine je iz zadržane dobiti Društva isplaćena ukupna dividenda po redovnoj dionici u iznosu 36,25 
kuna po dionici, što ukupno iznosi 52 milijuna kuna. 
Dobit ostvarena u poslovanju u 2015. godini u iznosu od 66.999.192 kuna, odlukom Glavne skupštine Društva od 12. 
travnja 2016. godine raspoređuje se u cijelosti za isplatu dividende vlasniku.

Upravljanje kapitalom 

Ciljevi Društva kod upravljanja kapitalom su:
•	 očuvati sposobnost društva da nastavi poslovati na pretpostavci vremenski neograničenog poslovanja, kako bi 

nastavilo ostvarivati prinos vlasnicima i pogodnosti za ostale; 
•	 zadovoljiti zahtjeve za kapitalnim zahtjevima, uz što je više moguće, zadržavanjem dobiti; i
•	 održavati bilancu sa značajnim komponentama novca i kratkotrajne imovine, kao i s kapitalom i ostalim ulaganjima.
Društvo nema ugovorenih uzetih zajmova koji bi, u slučaju promjene kreditnog rejtinga, rezultirali materijalnim negativnim 
efektima na financijsku poziciju ili likvidnost. Nadalje, Društvo generira dovoljno novca iz poslovnih aktivnosti za financiranje 
obveza kako one dospijevaju. Dodatna likvidnost, ako je potrebna, dostupna  je kroz pristup na financijska tržišta.



Društvo upravlja kapitalom koristeći neto imovinu ili kapital i rezerve. Neto vrijednost imovine ili kapitala uključuje ukupnu 
imovinu umanjenu za ukupne obveze koje se sastoje od slijedećih stavki: 

2014. 2015.

Dugotrajna imovina 4.581.241 5.058.644
Novac i novčani ekvivalenti 1.817.154 457.210
Kratkotrajna financijska imovina 194.596.664 210.373.072
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 11.345.515 12.668.041
Ostala imovina 475.765 877.409

Ukupna imovina 212.816.339 229.434.376
Manje ukupne obveze -9.947.349 -11.833.111

Neto imovina 202.868.990 217.601.265

16. OBVEZE 

2014. 2015.

Obveze prema dobavljačima 2.625.214 1.540.635
Ostale obveze 4.504.776 7.324.664
 - Obveze prema zaposlenima 813.289 878.064
 - Obveze za porez na dobit 2.868.706 5.707.761
 - Obveze prema HANFA-i 622.092 712.002
 - Obveze prema agentima prodaje 155.975 0
 - Ostale obveze 44.714 26.837

UKUPNO 7.129.990 8.865.299

Društvo je 2005. godine s financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermögensverwaltungsbank AG iz Beča zaključilo ugovor 
o pružanju financijskih usluga. Troškove savjetovanja snosi Društvo, a obveze Društva prema financijskom savjetniku su 
na dan 31. prosinca 2015. godine iznosile 286 tisuće kuna (u 2014. god.: 287 tisuća kuna).

17. REZERVIRANJA
Rezerviranja na dan 31. prosinca 2015. godine sastoje se od rezerviranja za bonuse djelatnika u iznosu od 1.500.000 
kuna (2014.: 1.500.000 kuna), rezerviranja za neiskorištene dane godišnjeg odmora u iznosu od 372.721 kuna (2014.: 
349.989 kuna).

18. FINANCIJSKI INSTRUMENTI I UPRAVLJANJE RIZICIMA
 Aktivnosti koje Društvo obavlja izlažu ga raznim financijskim rizicima: tržišnom riziku (uključuje tečajni rizik, rizik promjene 
kamatnih stopa te cjenovni rizik), kreditnom riziku i riziku likvidnosti. Cjelokupni program upravljanja rizicima Društva 
usredotočuje se na nepredvidivost financijskih tržišta i pokušava minimalizirati potencijalne loše učinke na financijsko 
poslovanje Društva. Upravljanje rizicima je u nadležnosti Uprave Društva.
Kreditni rizik
Kreditni rizik je rizik prestanka otplaćivanja obveze ili potencijalne obveze druge strane kojom je Društvo izvršilo 
transakciju. Kreditni rizik nastaje na sljedećoj imovini: novac i novčani ekvivalenti, depoziti kod banaka, dužnički 
vrijednosni papiri, kao i izloženost prema Mirovinskim fond. Kontinuirano se prati rizik da se stranke vezane za instrumente 
trgovanja ne pridržavaju ispunjavanja svojih obveza. Prilikom praćenja izloženosti kreditnom riziku, uzimaju se u obzir 
dužničke vrijednosnice i kolebljivost fer vrijednosti tih instrumenata. 
 
Maksimalna izloženost kreditnom riziku prikazana je u nastavku:

Bilješka 31. prosinca 
2014

31. prosinca 
2015

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka 11 71.686.885 75.940.154
Financijska imovina koja se drži do dospijeća 11 54.595.513 0
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 11 0 58.572.320
Zajmovi i potraživanja 11 68.571.100 76.200.583
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 13 9.596.360 10.950.090
Novac i novčani ekvivalenti 11 1.817.154 457.210
Ukupno 206.267.012 222.120.357

Na datum izvještavanja društvo je izloženo:

Izloženost prema Iznos na 31. prosinca 2014 Iznos na 31. prosinca 2015
Raiffeisenbank Austria d.d. 70.128.631 76.311.439
Ministarstvo financija RH 126.282.398 134.512.474
Mirovinski fondovi kojima upravlja Društvo 9.596.360 10.950.090
Ostalo 259.623 346.354
Ukupno 206.267.012 222.120.357

Od navedenih izloženosti, na 31. prosinca 2015. samo izloženost prema Republici Hrvatskoj ima rejting prema Standard 
& Poor's-u, tj. rejting BB uz izloženost od 134.512.474  kn (31. prosinca 2014.: rejting BB, izloženost 126.282.398 kn). Na 
dan 31. prosinca 2015. godine nije bilo financijske imovine koja je dospjela ili za koju je napravljen ispravak vrijednosti, te 
nije bilo nikakvih instrumenata osiguranja naplate.
Kamatni rizik
Financijska imovina Društva uglavnom je kamatonosna, dok se na financijske obveze ne obračunava kamata. Imovina i 
obveze dospijevaju ili im se mijenjaju kamatne stope u različitim razdobljima ili u različitim iznosima. Sukladno tome, 
izloženost Društva riziku fer vrijednosti kamatnih stopa je limitirana zbog fluktuacija u prevladavajućim tržišnim kamatnim 
stopama.U slučaju imovine i obveza koje nose promjenjivu kamatnu stopu, Društvo je također izloženo bazičnom riziku 
koji predstavlja razliku u karakteristikama promjena kamatnih stopa različitih indeksa varijabilnih stopa.Izloženost Društva 
kamatnom riziku po plasmanima kod banaka i kamatonosnim dužničkim vrijednosnim papirima s fiksnom kamatnom 
stopom iznosi ukupno 202.431 tisuće kuna (u 2014.: 188.963 tisuće kuna), tako da promjena kamatnih stopa na 
izvještajni datum ne bi utjecala na dobit i gubitak.
Modificirana duracija portfelja dužničkih vrijednosnih papira iznosila je na kraju 2015. godine 6,92 (2014.: 0,84) što znači 
da ukoliko bi došlo do rasta kamatnih stopa za 1 postotni bod (isti rast kamatnih stopa za sva dospijeća), tada bi se 
vrijednost dužničkih vrijednosnih papira smanjila za 6,92% (2014.: 0,84%). Kako je na 31. prosinca 2015. vrijednost 
imovine tog portfelja iznosila 68.275 tisuća kuna (2014.: 64.374 tisuća kuna), tada bi smanjenje vrijednosti iznosilo 4.725 
tisuća kuna (2014.: 541 tisuću kuna).
Tečajni rizik
Društvu je dozvoljeno ulaganje u financijske instrumente, te izvršavati transakcije denominirane u valutama koje nisu 
njegova funkcionalna valuta. Sukladno tome, Društvo je izloženo riziku da se relativan odnos njegove funkcionalne valute 
i drugih stranih valuta može promijeniti, što će imati obrnuti utjecaj na vrijednost toga dijela imovine i obveza Društva koji 
je denominiran u stranoj valuti. Iako se uspješnost poslovanja Društva vrednuje u kunama, dio imovine Društva je 
nominiran u eurima, te su zbog toga prihod i vrijednost Društva izloženi utjecaju promjene tečaja. Društvo u 2015. godini 
nije koristilo derivativne instrumente za aktivnu zaštitu od izloženosti valutnom riziku.
Ukupna izloženost Društva tečajnim fluktuacijama na dan izvještavanja je bila kako slijedi: 

EUR HRK Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka 11.981.611 63.958.543 75.940.154
Financijska imovina raspoloživa za prodaju 17.907.525 40.664.795 58.572.320
Zajmovi i potraživanja 336.986 75.863.597 76.200.583
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 0 10.950.090 10.950.090
Novac i novčani ekvivalenti 307.539 149.671 457.210
Ukupno financijska imovina 30.533.661 191.586.696 222.120.357
Obveze prema dobavljačima 68.715 1.471.920 1.540.635

Ostale obveze 441.497 4.143.218 4.584.715
Ukupno financijske obveze 510.212 5.615.138 6.125.350

Ukupna izloženost Društva tečajnim fluktuacijama na 31. prosinca 2014. je bila kako slijedi: 

EUR HRK Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka 8.666.563 63.020.322 71.686.885
Financijska imovina koja se drži do dospijeća 0 54.595.513 54.595.513
Zajmovi i potraživanja 256.834 68.314.266 68.571.100
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 0 9.596.360 9.596.360
Novac i novčani ekvivalenti 6.590 1.810.564 1.817.154
Ukupno imovina 8.929.987 197.337.025 206.267.012
Obveze prema dobavljačima 294.183 2.331.031 2.625.214
Ostale obveze 240.953 3.925.170 4.166.123
Ukupno obveze 535.136 6.256.201 6.791.337

Sukladno tome, smanjenje tečaja kune prema euru za 1% bi smanjilo dobit Društva za 300 tisuća kuna (u 2014. godini 
84 tisuće kune). Povećanje tečaja kune za 1% na dan izvještavanja imalo bi vrijednosno jednak, ali suprotan utjecaj na 
dobit prije poreza

Cjenovni rizik
Cjenovni rizik je rizik da će vrijednost financijskog instrumenta fluktuirati kao rezultat promjene tržišnih cijena, bilo pod 
utjecajem faktora specifičnih za individualan instrument, za izdavatelja ili svih faktora koji utječu na sve instrumente 
kojima se trguje na tržištu.
Kod financijskih instrumenata Društva klasificiranih kao raspoloživi za prodaju, promjena fer vrijednosti iskazana je kroz 
ostalu sveobuhvatnu dobit te promjene u tržišnim uvjetima neće imati izravan utjecaj na dobitke i gubitke priznate u 
izvještaju o sveobuhvatnoj dobiti. 
Obzirom na strukturu portfelja, Društvo smatra da nije značajno izloženo cjenovnom riziku na datum izvještavanja. 

Rizik likvidnosti
Rizik likvidnosti je rizik da će Društvo naići na poteškoće u pronalaženju sredstava za podmirenje dospjelih obveza. 
Društvo nije značajno izloženo riziku likvidnosti. Na datum izvještavanja kratkotrajna imovina Društva veća je od 
kratkoročnih obveza Društva te prema procjeni Društva ne postoji rizik da Društvo neće biti u mogućnosti podmiriti svoje 
kratkoročne obveze. Uprava redovito prati razinu dostupnosti izvora novčanih sredstava. Tablica u nastavku prikazuje 
očekivana dospijeća imovine i obveza Društva:

Na dan 31. prosinca 2015. Do 1 mjesec 1- 3 mjeseca 3-12 mjeseci 1 - 5 godina Ukupno
IMOVINA
Novac i novčani ekvivalenti 457.210 0 0 457.210
Financijska imovina 62.483.106 142.043 71.887.325 134.512.474
Zajmovi i potraživanja 7.020.253 68.840.345 339.985 76.200.583
Potraživanja od kupaca i ostala 
potraživanja 10.950.090 0 0 0 10.950.090

Ukupna imovina 80.910.659 142.043 140.727.670 339.985 222.120.357
OBVEZE I KAPITAL
Obveze prema dobavljačima 1.540.635 0 0 0 1.540.635
Ostale obveze 286.016 1.616.903 2.681.498 0- 4.584.417
Ukupne obveze 1.826.651 1.616.903 2.681.498 0 6.125.052
Neusklađenost likvidnosti 79.084.008 (1.474.860) 138.046.172 339.985 215.995.305

Na dan 31. prosinca 2014. Do 1 mjesec 1- 3 mjeseca 3-12 mjeseci 1 - 5 godina Ukupno
IMOVINA
Novac i novčani ekvivalenti 1.817.154 0 0 0 1.817.154
Financijska imovina 62.027.274 19.635 54.686.403 9.549.086 126.282.398
Zajmovi i potraživanja - 5.229.576 63.084.690 256.834 68.571.100
Potraživanja od kupaca i ostala 
potraživanja 9.596.360 0 0 0 9.596.360

Ukupna imovina 73.440.788 5.249.211 117.771.093 9.805.920 206.267.012
OBVEZE I KAPITAL
Obveze  prema dobavljačima 2.625.214 0 0 0 2.625.214
Ostale obveze 1.656.070 2.510.053 0 0 4.166.123
Ukupne obveze 4.281.284 2.510.053 0 0 6.791.337
Neusklađenost likvidnosti 69.159.504 2.739.158 117.771.093 9.805.920 199.475.675

19. FER VRIJEDNOST
Fer vrijednosti 
Fer vrijednost predstavlja iznos za koji se neka imovina može razmijeniti ili obveza izmiriti između obaviještenih i voljnih 
stranaka u uobičajenim tržišnim uvjetima.  
Dio financijskih instrumenata Društva se vodi po fer vrijednosti na datum izvještavanja. Fer vrijednost financijskog 
instrumenta se obično može pouzdano odrediti unutar razumnog raspona procjena. Za određene druge financijske 
instrumente, uključujući depozite kod banaka, potraživanja od Mirovinskog fonda i ostala potraživanja te obveze i 
obračunate troškove knjigovodstvena vrijednost približno je jednaka fer vrijednosti zbog neposrednog ili kratkoročnog 
dospijeća ovih financijskih instrumenata.
MSFI 7 Financijski instrumenti: Objavljivanje („MSFI 7”) zahtjeva određivanje hijerarhije fer vrijednosti financijskih 
instrumenata na tri razine i objavu podataka o financijskim instrumentima koji se u financijskim izvještajima mjere po fer 
vrijednosti. Društvo koristi sljedeću hijerarhiju mjerenja fer vrijednosti koja reflektira značajnost inputa korištenih prilikom 
mjerenja fer vrijednosti:
Razina 1: Fer vrijednost financijskih instrumenata temelji se na njihovim kotiranim tržišnim cijenama dostupnim na 
aktivnom tržištu.
Razina 2: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene na temelju mjerljivih inputa. 
Ova kategorija uključuje usporedbu fer vrijednosti drugog instrumenta koji je suštinski isti, tehnike diskontiranih novčanih 
tokova, ili bilo koju drugu tehniku procjene koja omogućava pouzdanu procjenu cijena dobivenih u stvarnim tržišnim 
transakcijama.
Razina 3: Fer vrijednost financijskih instrumenata procjenjuje se primjenom tehnika procjene koje se ne temelje na 
mjerljivim inputima. Za većinu financijskih instrumenata Društva, kotirana cijena je dostupna.
Najvažniji financijski instrumenti Društva koji se ne vode po fer vrijednosti su ulaganja koja se drže do dospijeća, 
potraživanja od kupaca, ostala potraživanja, dugoročni zajmovi i potraživanja te obveze prema dobavljačima i ostale 
obveze. 
Izuzev kako je navedeno u idućoj tablici, uprava smatra da su knjigovodstvene vrijednosti financijske imovine i financijskih 
obveza iskazanih u financijskim izvještajima po amortiziranom trošku približne njihovim fer vrijednostima:

Knjigovodstvena 
vrijednost

Fer 
vrijednost

Knjigovodstvena 
vrijednost

Fer 
vrijednost

2014. 2014. 2015. 2015.
Financijska imovina 124.983.767 127.257.007 76.657.793 76.657.793
Potraživanja s osnove upravljanja fondovima 
i ostala potraživanja 

9.596.360 9.596.360 10.950.090 10.950.090

Obveze prema dobavljačima i ostale obveze -4.261.284 -4.261.284 -3.157.538 -3.157.538
UKUPNO 130.318.843 132.592.083 84.450.345 84.450.345

Fer vrijednost jamstvenog pologa na 31. prosinca 2015. godine približno je jednaka knjigovodstvenoj vrijednosti budući 
da je njegova kamatna stopa približno jednaka tržišnoj.

Sljedeća tablica predstavlja imovinu i obveze Društva koji se mjere po fer vrijednosti na dan izvještavanja:

2015. Razina 1 Razina 2 Razina 3          Ukupno
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka



Dužničke vrijednosnice Republike Hrvatske 9.701.297 66.238.857 0 75.940.154

Financijska imovina raspoloživa za prodaju
Dužničke vrijednosnice Republike Hrvatske 58.572.320 0 0 58.572.320

UKUPNO 68.273.617 66.238.857 0 134.512.474

2014. Razina 1 Razina 2 Razina 3 Ukupno
Financijska imovina 
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz račun dobiti i gubitka
Dužničke vrijednosnice Republike Hrvatske 9.711.685 61.975.200 0 71.686.885
 
UKUPNO 9.711.685 61.975.200 0 71.686.885

20. PRAVNO PRIPAJANJE RAIFFEISEN MIROVINSKOG DRUŠTVA ZA UPRAVLJANJE DOBROVOLJNIM 
MIROVINSKIM FONDOVIMA D.O.O.  	
Dana 30 rujna 2014., temeljem odluke većinskog dioničara, Raiffeisen mirovinsko društvo za upravljanje dobrovoljnim 
mirovinskim fondovima d.o.o. (u daljnjem tekstu RDMD) je pravno pripojen Društvu te je prestao postojati kao zasebni 
pravni i operativni subjekt. Izvještaj o sveobuhvatnoj dobiti Društva za 2014. godinu ne uključuje rezultate poslovanje 
RDMD-a prije pripajanja.
Imovina i obveze stečene kao rezultat pripajanja priznate su po knjigovodstvenim vrijednostima priznatim u financijskim 
izvještajima RDMD-a neposredno prije pripajanja. Pripajanje je provedeno po knjigovodstvenim vrijednostima budući da 
je pripajanje obuhvaćalo subjekte pod zajedničkom krajnjom kontrolom istog društva prije i nakon pripajanja, te ta 
kontrola nije privremena. Preuzimanjem Društva nije nastao goodwill. Temeljni kapital i zadržana dobit RDMD-a dodani 
su istim dijelovima kapitala i i zadržane dobiti Društva. Imovina, obveze i kapital i rezerve zadržana dobit preuzete na 
pripajanju sažeto su prikazani u ovoj bilješci.

Da su poslovna spajanja provedena s 1. siječnjem 2014. godine, prihodi Društva iz aktivnih dijelova poslovanja iznosili 
bi 92 milijuna kuna, a dobit tekuće godine iz aktivnih dijelova poslovanja iznosila bi 53 milijuna kuna. Po mišljenju Uprave, 
provedena knjiženja približno odražavaju rezultate poslovanja Društva i RDMD-a na godišnjoj razini i mogu se promatrati 
kao referentne vrijednosti za usporedbu u budućim razdobljima.

Utjecaj pravnog pripajanja
Pravno pripajanje Raiffeisen mirovinskog društva za upravljanje dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o. Zagreb, 
dana 30. rujna 2014 godine imalo je sljedeći utjecaj na imovinu i obveze Društva:

Stečeno pripajanjem

'000 kn
Preuzeta imovina i obveze
Nekretnine i oprema 112.862
Nematerijalna imovina 42.333
Depoziti 22.098.000
Jamčevina 72.892
Potraživanja od kupaca i ostala potraživanja 2.114.653
Novac i novčani ekvivalenti 15.859.650
Rezervacije za obveze i troškove (83.002)
Obveze prema dobavljačima i ostale obveze (913.330)
Neto identificirana imovina i obveze 39.304.058

Priznato kao dio kapitala i rezervi:
Kapital 33.445.300
Zadržana dobit 5.858.758
Ukupno 39.304.058

21. TRANSAKCIJE S POVEZANIM OSOBAMA 
U skladu sa Zakonom o obveznim mirovinskim fondovima, povezanim osobama Društva i fondova smatraju se dioničari, 
subjekt u kojem dioničar izravno ili neizravno posjeduje više od 10% izdanih dionica, članovi Uprave i Nadzornog odbora, 
njihovi najbliži srodnici te ostali pojedinci koji mogu utjecati na donošenje odluka u Društvu i mirovinskim fondovima.
Društvo smatra da je neposredno povezana osoba sa svojim vlasnicima i fondovima kojim upravlja, članicama Raiffeisen 
Grupe, članovima Nadzornog odbora i Uprave te ostalim izvršnim rukovodstvom (zajedno „ključno rukovodstvo”), 
članovima uže obitelji ključnog rukovodstva, zajednički kontroliranim društvima ili društvima pod značajnim utjecajem 
putem članova Uprave i članova njihovih užih obitelji, u skladu s definicijom navedenom u Međunarodnom 
računovodstvenom standardu 24 “Objavljivanje povezanih stranaka” („MRS 24”).
Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d. u vlasništvu je Raiffeisenbank 
Austria d.d. Zagreb, banke osnovane u Hrvatskoj koja je u potpunosti u vlasništvu Raiffeisen Zentralbank Osterreich AG, 
banke registrirane u Austriji.

a) Najznačajnije transakcije s neposredno povezanim osobama 
Društvo je zaključilo nekoliko transakcija s Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb i njezinim povezanim subjektima. 
Društvo vodi tekuće račune kod Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. Tijekom 2015. godine  Društvo je kod Raiffeisenbank 
Austria d.d. Zagreb držalo depozite. 
Društvo Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb i ostalim subjektima grupe također plaća troškove marketinških usluga, 
usluga prodaje i ostale troškove. Tijekom 2014. Društvo je Raiffeisen mirovinskom društvu za upravljanje dobrovoljnim 
mirovinskim fondovima d.o.o. i Raiffeisen mirovinskom osiguravajućem društvu d.o.o., ovisnim društvima Raiffeisenbank 
Austria d.d. Zagreb, pružalo određene usluge računalne obrade. Društvo ima zaključen ugovor o pružanju usluga sa 
financijskim savjetnikom Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG.  
Na dan 31. prosinca 2015. godine Društvo je imalo  sedam važećih ugovora  o operativnom najmu motornih vozila 
zaključenih s Raiffeisen Leasingom d.o.o., ovisnim društvom Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb. 
Uprave uključuju trošak redovne plaće i troškove bonusa. Kako je objavljeno u bilješci 6, tijekom 2015. i 2014. godine 
Društvo nije isplaćivalo naknade članovima Nadzornog odbora.

b)  Iznosi koji proizlaze iz transakcija s neposredno povezanim osobama

2015. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Glavni dioničar
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 76.311.439 18.596 668.285 1.274.522 

Fondovi kojima upravlja Društvo 9.596.360 0 132.248.894 0

Ostale članice Grupe
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG 0 286.314 0 1.142.595
Raiffeisen Consulting d.o.o. 0 7.093 0 67.912
Raiffeisen Leasing d.o.o. 336.986 0 0 480.192
Raiffeisen Bonus d.o.o. 0 0 0 2.138

Ključno rukovodstvo
Kratkoročna primanja Uprave (plaća i bonusi) 0 1.701.303 0 4.198.535
UKUPNO 86.244.785 2.013.306 132.917.179 7.165.894

2014. Imovina Obveze Prihodi Rashodi
Glavni dioničar
Raiffeisenbank Austria d.d. Zagreb 70.128.632 28.395 233.740 1.537.091

Fondovi kojima upravlja Društvo 9.596.360 0 102.239.125 0

Ostale članice Grupe
Raiffeisen mirovinsko društvo za upravljanje 
dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.o.o.

0 0 14.400 0

Raiffeisen mirovinsko osiguravajuće društvo d.o.o 0 0 7.000 0
Raiffeisen Vermogensverwaltungsbank AG 0 287.305 0 1.145.165
Raiffeisen Factoring d.o.o. 0 0 0 4.752
Raiffeisen Consulting d.o.o. 0 0 0 59.397
Raiffeisen Leasing d.o.o. 256.834 17.873 0 400.085
Raiffeisen Bonus d.o.o. 0 0 0 1.267

Ključno rukovodstvo
Kratkoročna primanja Uprave (plaća i bonusi) 0 1.872.464 0 3.211.387
UKUPNO 79.981.826 2.206.037 102.494.265 6.359.144

	

22. UGOVORNE I POTENCIJALNE OBVEZE 
Sljedeća tablica prikazuje ugovorne iznose koji se odnose na obveze po neopozivom operativnom najmu:

2014. 2015.

Ugovorne obveze s dospijećem do godinu dana 429.932 667.725

Ugovorne obveze s dospijećem od jedne do pet godina 1.652.429 2.444.779

UKUPNO 2.082.361 3.112.504

Društvo koristi motorna vozila i poslovni prostor temeljem ugovora o operativnom najmu na rok od pet do petnaest 
godina. Otplate najma su izvorno nominirane u eurima. 

23. ODOBRENJE FINANCIJSKIH IZVJEŠTAJA

Izdavanje financijskih izvještaja od stranica 3 do 42 je odobrila Uprava 22. travnja 2016. godine.
Potpisali u ime Društva dana 22. travnja 2016. godine: 

Damir Grbavac	 Srećko Žganec		  Eva Marinković Horvat
Predsjednik Uprave	   Član Uprave		          Član Uprave

Raiffeisen društvo za upravljanje obveznim i dobrovoljnim mirovinskim fondovima d.d.
Heinzelova 44
10000 Zagreb
Republika Hrvatska


